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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週五表現遲滯，四大指數收盤漲跌互見，雖然最新通膨數據推升 Fed 降息預期，但重量級銀

行揭曉不佳的財報結果則打壓大盤表現。經濟數據方面，美國去年 12 月 PPI 月減 0.1%、年增 1%雙雙低於

預期，釋出通膨持續減緩的正向訊號，進一步推動二年期美債殖利率降至去年 5 月以來的最低水平。根據利

率期貨市場顯示，3 月 Fed 降息 1 碼的機率已從前一週的 68.1%升至 79.4%，對美股形成利多支撐。財報方

面，美國大型銀行紛紛揭曉財報成績單，正式拉開財報季序幕，其中美國銀行上季業績黯淡，花旗公佈第四

季虧損 18 億美元，摩根大通第四季淨利年減 15%，至於摩根士丹利將支付 2 億至 3 億美元，藉以解決政府

對其處理大宗股票銷售的調查。利空導致上述銀行股全數下跌，進而令大盤承壓。巴西股市反彈收紅，主要

受惠於美國 12 月 PPI 趨緩與美債殖利率回落的激勵，使得 Bovespa 指數結束連三天跌勢。 

 歐洲股市：歐股週五收紅，因美國 12 月 PPI 年率意外下滑，使得 Fed 提前降息的預期再度升溫，也加大歐

洲央行(ECB)降息的可能性，令歐美公債殖利率回落，拉抬市場樂觀情緒。其次，英國國家統計局公佈 11 月

份 GDP 較前月增長 0.3%，扭轉 10 月下滑 0.3%的劣勢，主要得益於服務業、零售業等有所回溫，經濟將脫

離谷底的預期也提振大盤向上。此外，美英兩國對葉門武裝組織突襲的消息也推升油價，進一步使得石油和

天然氣板塊上漲。企業面上，空中巴士公佈創紀錄的年度噴射機訂單，並確認 2023 年交付量增長 11%，令

該公司股價攀揚 3.7%。利多齊聚下歐股全面反彈上漲。 

 亞洲股市：亞股週五漲跌互見，因市場消化並持續解讀中美兩國通膨數據的影響所致。其中日股連五漲，主

要由於 UNIQLO 營運商迅銷最新一季合併純益較去年同期大增 27%至 1,078 億日圓，創歷年同期歷史新高

紀錄，合併營益大增 25%，股價因而大漲 6.34%，對大盤貢獻最大，其餘如日本半導體股也普遍走揚，帶動

日經 225 指數續創 1990 年 2 月以來收盤新高。韓股收黑，一方面受到美國 12 月通膨數據高於預期的影響，

另一方面韓國財政部週五表示，將加強對房地產項目融資市場的監管，以應對潛在的破產風險和擔憂，另外，

韓國貿易委員會表示，將對涉及中國製造的智慧型手機電池和電池材料涉嫌專利侵權的部份展開調查。政策

利空令 Kospi 指數寫下連續第八天的跌勢，與日股形成強烈對比。港股跟隨 A 股震盪收黑，未能延續前一天

反彈行情，同樣反應中國經濟前景疑慮仍存的利空。消息面上，特斯拉中國再次開啓新一輪價格戰，據悉截

至目前，已有約 20 家車企官宣新年促銷，競爭激烈可能會令車企短期内的市場份額與盈利能力承壓，令汽

車股持續走低；此外，中國恒大旗下包括恒大地產在內的地產企業再新增被執行人資訊，遭強制執行標的約

21.41 億人民幣，地產風險仍存使得內房股下挫，導致恆生指數承壓。東協股市上漲居多，因亞洲盤時十年

期美債殖利率再度回落至 4%下方支撐大盤向上，此外，印尼央行將於 1/17 召開利率會議，根據路透調查，

由於該國通膨在目標區間內且為使匯率穩定，將維持基準利率於 6%不變，同樣形成利多激勵。印度股市收

升，主要由科技股領漲，理由是塔塔諮詢(Tata Consultancy Services)與 Infosys 公佈最新一季財報優於市場

預期，且公司對未來營運持樂觀看法，利多引領兩檔權值股股價分別大漲 3.94%與 7.93%，同時推升市場情

緒，使得 Sensex 指數連四紅再創紀錄新高。 

 中國股市：中國股市週五於平盤上下走勢震盪，收盤三大指數全數下跌，儘管最新公佈的進出口與 CPI 數據

一度激勵股市走升，但在通縮依舊、景氣復甦仍有疑慮的情況下，大盤欲振乏力，令 A 股表現受制。經濟數

據方面，以美元計價的去年 12 月出口年成長 2.3%，進口增長 0.2%，貿易順差 753.4 億美元，至於同期間

CPI 年減 0.3%，連三月負成長，PPI 年減 2.7%，降幅均較去年 11 月收斂，因此一度拉抬市場風險偏好情緒，

惟仍未擺脫通縮困局，內需疲弱困境仍待改善，使得大盤表現趨疲。展望後市，若政策持續推動令經濟數據

逐步轉暖，市場情緒便有望回穩，屆時便有機會開啟反彈行情。 

 台灣股市：台股週五開低後走勢震盪，盤中一度跌破 17500 點關卡，儘管午盤在 AI、貨櫃等指標股撐盤下，

加權指數一度由黑翻紅，但追價無力下再度面臨賣壓，終場小跌做收，週線連二黑。從盤勢觀察，由於面臨

即將到來的總統大選令投資人卻步不前，使得多空攻防激烈，其中 AI 族群表現兩樣情，如廣達、緯創等 AI

伺服器雙雄股價收紅，不過宏碁、華碩等 AI PC 股則下跌超過 2%；生技族群因新冠疫情升溫、加上有政策

作多護體，由股王保瑞強彈領軍上攻；另外，紅海危機再傳出新消息，外媒報導美國和英國對葉門武裝組織

發動空襲，推升中東衝突風險，也讓航運族群股價表現相對強勢。短期來看，由於大選不確定性已過，接下

來將待 1/18 台積電法說，預期大盤將有震盪走升的契機。 


