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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股過去兩個交易日收低，週二時由於勞工統計局公佈，衡量薪資和福利的就業成本指數(ECI)大

幅上升 1.2%高於預估，並創一年來最大升幅，顯示薪資上升壓力加重，通膨可能進一步上升，美債殖利率也

因此同步向上，連帶打壓大盤表現。貨幣政策方面，Fed 決議六度維持基準利率在 5.25%至 5.5%不變，與 3

月相比則有兩項重大變動，首先是 6 月起將把每月公債贖回上限從 600 億美元調降至 250 億美元，機構債和

機構抵押擔保證券的每月贖回上限維持在 350 億美元，並將超過此上限的任何本金再投資於公債；第二是措

辭中新增「在實現委員會 2%通膨目標方面缺乏進一步進展」。同時主席鮑威爾表示降息時點取決於數據，

但下一步不太可能升息。由於縮表時間提前，力度略高於預期，加上雖然近期通膨疑慮升溫，但升息前景仍

被淡化，使得 FOMC 會議結果公佈後美股一度直線拉升，兩年與十年期美債殖利率也同步下滑 10 個基點以

上，不過隨後由於市場認為週五公佈的非農就業報告將和昨日公佈 4 月 ADP 新增就業 19.2 萬人一樣遠超預

估，顯示美國勞動市場依舊強勁，因此利率將比先前預期在更長的時間內維持目前的高水準，進一步讓美債

殖利率降幅收斂，美股也由升轉降，再度重返跌勢。其中晶片大廠 AMD 於 4/30 盤後公佈上季營收雖小幅超

出預期，但遊戲主機晶片需求疲軟，此外，該公司將今年 AI 晶片銷售額預測值自 1 月的 35 億美元調升至 40

億美元，未能滿足市場的高度期望，令其股價下挫近 9%；而 AI 伺服器製造商美超微雖給出樂觀的營收指引，

但其最新一季營收略低於預期，投資人信心受挫致使其股價大跌 14%。在上述利空打擊下費城半導體指數跌

幅居前。巴西股市週二收黑，因美國就業成本上升引發通膨擔憂，美債殖利率也因此走升，加上 5/1 勞動節

休市且 FOMC 會議結果將出爐，風險偏好情緒明顯降溫令 Bovespa 指數走低。 

 歐洲股市：歐股週二下跌，5/1 除英國外其餘國家因勞動節休市，其中汽車製造商發佈的一系列財報不佳使

得汽車股領跌大盤，所幸通膨符合預期、經濟重回增長令歐股不致急墜。汽車股方面，Benz 和福斯汽車揭露

最新一季財報受較低銷量影響利潤下降，與此同時又面臨新車型更高成本且需求疲軟的打擊，股價跌幅分別

達 5.15%及 4.64%，而全球第四大車廠 Stellantis 受銷量下滑及匯率因素衝擊，最新一季營收大減 12%，旗

下品牌包括克萊斯勒(Chrysler)、道奇(Dodge)與吉普(Jeep)的財報收入皆下降，多家汽車製造商業績令人失

望導致歐洲汽車股下挫 4.3%。經濟數據方面，最新公佈的 4 月份歐元區通膨率穩定在 2.4%與預期相符，扣

除能源、食品、酒精和菸草後的核心通膨率 2.7%，強化歐洲央行(ECB)在 6 月首度降息的理由；此外，第一

季歐元區 GDP 從前季的萎縮轉為增長 0.3%，歸因於建築投資和出口成長，寬鬆貨幣政策料將執行與景氣回

穩支撐歐股表現。至於英國股市 5/1 在等待 FOMC 會議結果下微幅收黑幾近持平。 

 亞洲股市：亞股 5/1 多數休市，週二在市場等待 Fed 貨幣政策最新動向的觀望情緒下走勢震盪。其中日股先

漲後跌，過去兩個交易日攀揚，週二時受到半導體族群漲勢的帶動，加上汽車等出口股預期將受惠於日圓貶

值也吸引買盤進駐，對大盤形成利多，週三則因市場聚焦 FOMC 會議決策，且美債殖利率再度走高，使得日

經 225 指數回落，令週二漲幅縮減。韓股週二收紅，理由是三星電子公佈第一季營業利潤達 6.6 兆韓圜，較

去年同期成長十倍以上，淨利潤年增 329%，其中記憶體晶片需求強勁致使半導體部門自 2022 年第四季以

來首次實現盈利，帶動其股價上揚 1.04%，也令 Kospi 指數連三漲，5/1 則因勞動節休市。港股週二開高後

早盤一度漲約 0.8%，隨後回落至平盤附近震盪，終場微幅收紅連七漲，盤面上主由汽車股上漲撐盤，因特斯

拉中國證實全自動輔助駕駛(FSD)入華將近，利多消息連帶推升理想、小鵬及蔚來汽車等相關族群股價，不過

由於 5/1 同樣因勞動節休市一天，投資人退場觀望令大盤漲幅收斂。另根據彭博報導引述高盛報告指出，部

份宏觀對沖基金已開始棄日股轉港股，主因是日股預估本益比超過 21 倍，港股卻不足 9 倍，估值差距擴大

反而吸引避險買盤進駐，因此後市持續看好。東協全數股市 5/1 因勞動節休市，週二則呈現漲跌互見格局，

利多在於中國 4 月製造業 PMI 優於預期且持續在 50 上方的激勵，其中微軟宣佈未來四年將在印尼投資 17

億美元打造雲端和 AI 基礎設施，這是微軟在印尼 29 年來的最大單筆投資，消息使得公用事業及通訊服務類

股大漲引領印尼股市表現居前；利空則是投資人退場觀望等待 FOMC 會議結果，令股市走勢受制。印度股市

週二小跌做收，原因是整體銀行股週一大漲創歷史新高後引發獲利了結賣壓，再者市場也在等待 FOMC 會議

結果，且 5/1 因馬哈拉什特拉節(Maharashtra Day)休市一天，謹慎氛圍升溫令大盤漲勢暫歇。 

 中國股市：中國股市週二回檔修正，三大指數同步收黑，理由是 PMI 數據公佈後仍有疑慮，同時 5/1 至 3 日

因勞動節假期休市，投資人退場觀望所致。經濟數據方面，4 月份官方製造業 PMI 雖較前月下滑至 50.4，但
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仍優於預期且連續第二個月維持擴張態勢，而同期間財新製造業 PMI 則升至 51.4 同樣高於預估，再創去年 3

月以來新高，反映製造業生產經營活動繼續加快擴張且外需表現優異，不過就業仍未見明顯改善，加上物價

維持在低點，尤其銷售端價格低迷，將使企業盈利的難度提高；至於 4 月官方非製造業 PMI 則降至 51.2 低

於預期，儘管高於 50 但擴張速度放緩。整體而言，由於房地產低迷依舊拖累家庭支出，不均衡的經濟復甦

恐怕難以為繼，因此雖然上述製造業指數為中國決策官員捎來喜訊，不過分析師表示，政府還是可能需要擴

大公共支出並降低利率，以實現成長目標，使得 A 股並未因而收漲。 

 台灣股市：台股週二多數時間於平盤上方狹幅震盪，終場前因台積電、聯發科股價出現下壓力道，傳產及金

融股也多數走弱，使得加權指數由紅翻黑收在當日最低點。儘管美股四大指數週一小漲，且三大法人再次全

面買超，但盤面上各類股跌多漲少，較無明顯主流族群撐盤，加上休假期間適逢 FOMC 會議結果將出爐，為

避免市況變化太大，投資人調整持股導致最後一盤爆量向下，令指數失守 20400 點。經濟數據方面，主計處

公佈第一季 GDP 成長率 6.51%，較 2 月預測上修 0.59%，創 11 季以來新高，主要由於 AI 等新興科技應用

需求揚升，令第一季按美元計價商品出口年增 12.91%所致，基本面持續升溫下預料台股仍有續創新高的空

間可期。 


