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國內/國際股市摘要 

◆ 美洲股市：美股週三大幅收低，聯準會如市場預期維持利率不變，但此次會議有 3 位官員主張升息，反映決

策委員對後續政策方向仍存分歧，加上主席 Kevin Warsh 重申將持續抑制通膨，市場擔憂高利率環境可能維

持更長時間，風險偏好明顯降溫。另一方面，中東衝突再度升溫，推升國際油價走高，進一步增添市場對通

膨的擔憂。科技股及半導體族群賣壓持續擴大，市場亦受到 SK 海力士財報不如預期，以及對 AI 資本支出攀

升與半導體產業競爭加劇的疑慮影響。終場，道瓊工業指數、標普 500 指數及那斯達克指數同步收低，費城

半導體指數重挫 5.33%。巴西股市週三回落。巴西 6 月新增正式就業人數高於市場預期，顯示勞動市場仍具

韌性，市場對巴西央行維持偏鷹立場的預期升溫。此外，聯準會維持利率不變，但有 3 位官員支持升息，增

添全球利率可能維持高檔的疑慮，壓抑市場風險偏好。能源類股則受國際油價上揚支撐，相對抗跌。 

◆ 歐洲股市：歐股週三收低，法國精品業財報表現分歧拖累相關類股。開雲集團旗下 Gucci 第二季銷售降幅小

於預期，激勵開雲股價大漲；惟愛馬仕雖公布符合預期的銷售成長，但表示中國市場尚未出現明顯復甦，股

價重挫，拖累精品類股下跌 2.4%。另一方面，中東空襲再度升溫，推升原油價格，帶動能源股上漲 2.2%；

科技股則連續第三日走弱，市場擔憂 AI 資本支出及投資回報能否支撐科技股偏高評價，投資人並靜待聯準會

利率決議及美國科技巨頭財報。 

◆ 亞洲股市：日股週三續跌，市場對 AI 題材與半導體族群評價修正的疑慮未消，科技股賣壓延續，加上隔夜美

國晶片股走弱，進一步壓抑投資人信心。半導體與電子權值股持續領跌，鎧俠、東京威力科創等個股表現疲

弱。政策面上，日本首相高市早苗支持率持續下滑，市場持續關注政府後續財政政策及財政紀律。韓股週三

持續下挫，盤中再度觸發熔斷機制。SK 海力士公布第二季財報，雖然營收與營業利益大幅成長，仍低於市場

預期，加上公司提高資本支出，卻未進一步說明股東回饋及長期供貨合約定價，引發投資人對 AI 投資回報及

半導體高評價能否維持的疑慮。市場去槓桿賣壓持續發酵，散戶由先前逢低承接轉為大幅賣出，並出現強制

平倉，進一步放大股市波動，拖累 SK 海力士、三星電子等權值股重挫。東南亞股市週三走勢分歧，泰國股

市因假期休市，區域市場在聯準會利率決議前交投偏向謹慎。亞洲科技股賣壓未歇，加上中東局勢升溫推升

油價，增添通膨與成本疑慮。新加坡股市受銀行及高股息權值股支撐，表現相對穩健，近期指數漲幅有望創

近六年最佳單月表現。印度股市週三反彈走高，資訊科技股領軍上漲。市場對 AI 概念股熱度降溫後，資金回

流評價修正後的印度 IT 類股，加上外資轉為買超，帶動市場投資信心回升，盤面漲勢亦擴散至多數產業及中

小型股。不過，美國與沙烏地阿拉伯在伊拉克的聯合攻擊升高地緣政治風險，推升國際油價，對高度依賴原

油進口的印度帶來通膨壓力。 

◆ 中國股市：陸股週三震盪收高，三大指數早盤一度走弱，午後買盤回流帶動指數翻紅，創業板表現相對強勢。

盤面上，食品飲料類股受惠於評價回落至歷史低檔，加上市場期待下半年需求與新消費場景帶動基本面復甦，

吸引資金進場布局。科技族群則呈現分化，寒武紀、中際旭創及新易盛等 AI 與光通訊概念股跌深反彈，但部

分半導體、電子及設備股仍持續承壓，反映市場對高評價及 AI 資本支出效益的疑慮尚未消退。港股週三延續

漲勢，汽車與科網股成為盤面主軸。汽車族群受人形機器人布局及交付預期帶動普遍走強，科網股則由小米

受惠政策利多及消費需求回溫領漲，帶動市場交投升溫。惟存儲概念股受 SK 海力士財報不及預期及韓股劇

烈震盪拖累，PCB 族群亦因市場擔憂遠期產能過剩而承壓。 

◆ 台灣股市：台股週三延續前一日跌勢，受美國科技股及費半走弱影響，加上市場持續修正 AI 供應鏈評價，並

擔憂中國記憶體產能擴張恐加劇產業競爭，電子權值股遭遇沉重賣壓，拖累大盤表現。盤面以半導體及 AI
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供應鏈跌勢最為明顯，台積電、聯發科、聯電及日月光等權值股同步走弱；記憶體族群亦因市場憂心長鑫科

技後續擴產，南亞科、旺宏及華邦電等個股跌停。終場加權指數收在 40,039.18 點，盤中一度失守 4 萬點，

尾盤跌幅收斂，終場守住 4 萬點整數關卡，跌幅 3.76%，成交金額 1.08 兆元。 


