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國內/國際股市摘要 

◆ 美洲股市：美股週五全面收低，美國 7 月零售銷售轉弱，8 月消費者信心也出現回落，反映內需動能略有降

溫，市場因此進一步降低對聯準會短期升息的預期。不過，標普 500 指數近期連續創高後，投資人選擇逢高

獲利了結，使主要指數承壓。盤面上，半導體類股漲跌互見，應用材料雖繳出優於預期的財報，但市場期待

已高，股價反而承壓；相較之下，記憶體與儲存族群延續強勢。無人機題材亦受到關注，美國提高海外無人

機及零組件的進口關稅，帶動相關個股走強。此外，美伊和平談判仍缺乏進展，荷姆茲海峽航運受阻，使市

場持續關注油價及通膨後續走勢。巴西股市周五小幅收低，指數持續處於近七個月低檔。美國揚言進一步對

伊朗經濟施壓，推升能源價格，市場對能源通膨升溫的疑慮加劇，帶動債券殖利率走高，金融與其他對利率

敏感類股承壓。公用事業類股亦因部分企業財報偏弱而走低；相較之下，能源股受惠油價上揚表現相對抗跌。 

◆ 歐洲股市：歐股週五收低，油價走高與中東地緣政治風險升溫，抵銷第二季企業獲利強勁帶來的支撐。歐洲

企業第二季獲利成長預估升至近四年高點，能源與原物料族群貢獻明顯，歐元區第二季經濟亦符合預期。盤

面上，醫療保健類股表現疲弱，國防類股則受地緣政治風險支撐走強；軟體股受到 Silver Lake 洽談收購

Workday 消息激勵而上漲。 

◆ 亞洲股市：日股週五續揚，受隔夜美股上漲及油價回落帶動，市場對通膨與聯準會升息的疑慮降溫，提振投

資人風險偏好。AI 與半導體族群延續強勢，愛德萬測試、鎧俠等個股獲買盤青睞，帶動日經指數盤中一度重

返 69,000 點，TOPIX 亦首度突破 4,200 點並續創新高。不過，隨日經逐步逼近 70,000 點整數關卡，加上週

末前獲利了結賣壓浮現，高檔追價轉趨謹慎，指數漲幅有所收斂。韓股週五延續漲勢，KOSPI 指數連續第五

個交易日收高，單週漲幅達 11.5%。美國 7 月 PPI 低於市場預期，緩解市場對聯準會 9 月升息的疑慮，加上

SanDisk 上調中長期展望，帶動美國記憶體與半導體股走強，提振韓國科技股投資氣氛。外資大舉回補三星

電子與 SK 海力士等半導體權值股，且買盤高度集中於電機電子類股，成為大盤主要推力。東南亞股市週五

走勢分歧。馬來西亞第二季 GDP 優於先前估計，受出口、投資及內需支撐，顯示景氣仍具韌性；新加坡股市

維持高檔。越南股市則明顯回落，大型權值與房地產股賣壓加重，拖累指數走低。印尼方面，政府宣布規劃

成立戰略商品交易所，盼強化鎳、錫及黃金等資源的定價主導權，但市場持續關注政策對出口商成本及民間

投資的影響。印度股市週五收低，並結束連續兩週上漲走勢。美伊和平談判進展不順，美方再度釋出可能延

長對伊朗海上封鎖的訊號，推升原油價格，壓抑市場風險偏好。由於印度高度依賴能源進口，高油價再度引

發市場對通膨、進口成本及匯率壓力的擔憂。盤面上，多數產業走弱，金融與金屬類股表現疲弱；個股方面，

Tata Motors 因季度獲利大幅下滑而承壓，Reliance Industries 則受 MSCI 調降指數權重影響走弱。 

◆ 中國股市：陸股週五先抑後揚，三大指數早盤一度走弱後翻紅，其中創業板表現相對強勢。盤面上，通訊設

備、CPO 及稀土族群領漲，能源設備、煤炭與電子零組件亦有表現；相較之下，電力、醫藥生物、傳媒及券

商族群走弱。法人認為，隨著半年報密集揭露，市場定價重心正逐步由題材與評價修復轉向企業獲利、營收

及訂單等基本面表現。另一方面，中國央行第二季貨幣政策報告釋出偏積極訊號，後續金融支持實體經濟力

道仍可望延續，有助支撐市場信心。港股週五延續跌勢，科網股普遍承壓，拖累大盤表現。盤面上，京東雖

第二季營收成長、經營利潤轉盈，惟財報公布後股價仍大幅走低，京東物流同步下挫，美團、聯想及阿里巴

巴等大型科技股亦走弱。半導體族群方面，SK 海力士示警明年恐出現記憶體供應短缺，帶動存儲概念股逆勢

走強；中芯國際受財報激勵上漲。創新藥族群亦遭遇賣壓，反映市場在財報季期間對企業獲利兌現轉趨審慎。

另一方面，部分食品及黃金股受財報利多支撐，表現相對強勢。 
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◆ 台灣股市：台股週五開高走低，雖受美股收高帶動早盤一度走揚，但隨台積電、聯發科及鴻海等電子權值股

轉弱，指數由紅翻黑。盤面資金持續呈現類股輪動，PCB 族群受惠 AI 及光模組需求強勁，台光電、南電等

表現亮眼；AI PC 相關族群則在業績成長題材帶動下走強，仁寶、華碩等個股上揚。此外，立法院通過無人

載具產業發展及採購相關預算，帶動無人機概念股多檔攻上漲停，成為盤面另一亮點。終場加權指數跌幅

0.46%，成交金額 1.06 兆元。 


