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國內/國際股市摘要 

◆ 美洲股市：美股週一收黑，美伊談判期限屆滿仍未取得共識，加上川普表示戰事短期內恐難落幕，中東局勢

再度升溫，帶動國際油價走高，也使市場重新擔憂能源價格對通膨的影響，投資氣氛轉趨謹慎。盤面上，大

型科技股普遍承壓，不過半導體族群相對抗跌，其中美國政府表態不樂見蘋果採購中國記憶體晶片，市場預

期美國記憶體業者可望受惠，帶動美光、SanDisk 等相關個股走強。此外，AI 資料中心對高速光連接需求持

續升溫，加上近期業者財報與展望優於預期，光通訊族群延續強勢。市場本週將關注大型零售商財報及 FOMC

會議紀要，以觀察美國消費動能與後續政策方向。終場，道瓊工業指數、標普 500 指數及那斯達克指數同步

收低，費城半導體指數逆勢上漲 1.64%。巴西股市週一連續第 10 個交易日收低。中東局勢持續緊張，油價

走高加劇通膨疑慮，市場擔心高利率環境延續，金融類股因而承壓。經濟面上，巴西 6 月經濟活動指數月減

0.6%，降幅大於預期，且創 2025 年 5 月以來最大跌幅，第二季經濟僅較前季成長 0.2%，顯示經濟成長動

能持續放緩。此外，總統大選最新民調顯示選情趨於膠著，政治與財政政策不確定性亦使市場維持審慎。 

◆ 歐洲股市：歐股週一收低，隨第二季財報季逐步告一段落，市場焦點重新轉向總經與地緣政治發展。美伊談

判仍陷僵局，加上荷姆茲海峽天然氣運輸受阻，推升歐洲能源價格，進一步加深市場對通膨與利率維持高檔

的擔憂；主要經濟體公債殖利率走高，也壓抑精品及其他消費敏感類股表現。另一方面，基本原物料類股則

受貴金屬價格上漲支撐。貨幣政策方面，市場預期 Fed 9 月大致按兵不動，但 ECB 9 月升息 1 碼的機率高，

歐美政策分歧成為後續市場關注焦點。 

◆ 亞洲股市：日股週一走勢分歧，前週連續上漲後部分獲利了結賣壓浮現，日經指數早盤一度轉弱；不過，午

後 AI 與半導體相關買盤回流，鎧俠、愛德萬測試及藤倉等個股走強，帶動指數翻紅。基本面方面，日本第二

季實質 GDP 季增 0.3%，惟個人消費八季來首度轉負，使零售及其他內需族群表現偏弱。此外，隨企業財報

公布逐步告一段落，市場短線缺乏新的利多題材，TOPIX 在此前連續八個交易日上漲後回落。韓股週一因適

逢當地節日休假，股市休市一天。東南亞股市週一漲跌互見，泰國與印尼股市表現相對強勢。泰國第二季 GDP

年增 1.9%，雖較首季放緩，但優於市場預期，民間投資提供支撐，政府並上調全年經濟成長展望，提振投資

情緒。新加坡及馬來西亞股市則大致持穩，越南與菲律賓走弱。另一方面，美國近期消費數據轉弱，使市場

下修 Fed 近期升息預期，亦為區域風險偏好提供部分支撐。印度股市週一走弱，隨企業財報季逐步告一段落，

前期財報帶來的支撐逐漸淡化，市場短線缺乏新的國內利多題材，投資人轉趨觀望。另一方面，美伊衝突仍

未見明顯進展，原油價格維持高檔，持續加重印度能源進口、通膨及匯率壓力。盤面上，多數產業走弱，部

分企業即使財報表現改善，股價反應仍偏疲弱，顯示市場焦點已由財報轉向油價及總體環境；盧比亦走弱至

近兩週低點，進一步壓抑市場投資氣氛。 

◆ 中國股市：陸股週一全面走高，三大指數小幅開高後一路上行，其中創業板與科技股表現最為強勢。盤面上，

半導體、AI 與光通訊族群領漲，中芯國際第二季獲利大幅成長，海光信息營收、獲利及研發投入亦維持成長，

帶動資金回流科技股。另一方面，中國 7 月零售銷售與工業產值增速均低於預期，固定資產投資表現亦偏弱，

顯示下半年經濟開局仍面臨內需不足壓力。法人認為，近期 Fed 降息預期與流動性改善仍支撐市場，但隨半

年報密集揭露，後續行情將更聚焦企業獲利與基本面表現。港股週一反彈，科技與半導體族群走強，帶動大

盤結束連續四個交易日跌勢。盤面上，晶片股受中芯國際與華虹半導體財報優於預期，以及記憶體需求展望

樂觀帶動上揚；光通訊與 PCB 族群則受惠 AI 資料中心光互聯及伺服器需求強勁，相關個股明顯走強。AI 概

念股亦有表現，商湯科技預告上半年可望轉虧為盈，提振市場對 AI 商業化的信心。惟中國 7 月工業生產及零

售銷售增速均低於預期，失業率亦有所上升，加上地緣政治風險仍存，使市場對中國經濟復甦力道維持審慎。 

◆ 台灣股市：台股週一震盪收高，台積電維持紅盤支撐指數，惟電子權值股表現分歧，市場呈現明顯類股輪動。
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盤面上，市場傳出 Google 新一代 TPU 可能轉向與 AMD 合作，引發對既有 ASIC 供應鏈的疑慮，聯發科、

世芯-KY 同步走弱；載板及 PCB 族群則延續強勢，欣興出關首日攻上漲停，景碩、台光電同步走揚。航運族

群受外資加碼帶動走強，長榮、陽明及萬海均獲明顯買盤。終場加權指數漲幅0.10%，成交金額縮減至9,420.25

億元。 


