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國內/國際股市摘要 

◆ 美洲股市：美股週二全面下挫，國際油價維持高檔，加上全球公債市場賣壓升溫，市場擔憂能源成本可能使

通膨壓力再起，並推高企業融資成本，壓抑投資人風險偏好。同時，市場對 AI 投資的態度轉趨謹慎，外界開

始關注大型科技公司持續擴大 AI 支出，未來能否帶來足夠的營收與獲利回報。盤面上，近期漲幅較大的 AI

硬體與半導體族群成為主要獲利了結對象，晶片、記憶體及光通訊類股普遍走弱。巴西股市周二收低。美伊

和平協議希望降溫，加上能源成本上升再度引發通膨疑慮，全球長天期公債殖利率升至多年高檔，壓抑市場

風險偏好，金融及公用事業類股走弱。鋼鐵類股亦普遍承壓，儘管鐵礦砂價格上揚，仍未能帶動相關類股表

現；能源股則受惠油價走高而相對抗跌。 

◆ 歐洲股市：歐股週二收低，全球債券殖利率攀升與中東局勢不確定性壓抑市場情緒。德國 10 年期公債殖利

率升至 2011 年以來高點，投資人擔心高利率將壓低科技股未來獲利評價，科技類股因而領跌。另一方面，

美國總統川普否認正與伊朗進行談判，加上伊朗立場轉趨強硬，推升油價至三週高點，能源股逆勢走揚。市

場並關注歐洲冬季天然氣庫存補充成本，以及 Fed 7 月會議紀要，以研判後續貨幣政策方向。 

◆ 亞洲股市：日股週二終止連五日漲勢，受隔夜美股走弱影響，加上通膨壓力仍受市場關注，日本 10 年期公

債殖利率逼近 3%、升至約 30 年高點，市場對利率維持高檔及企業資金成本上升的疑慮升溫；近期大盤漲幅

較大，也使獲利了結賣壓加重，日經波動率指數同步走高。午後隨韓股轉弱，AI 與半導體族群賣壓進一步擴

大，權值股領跌，拖累日經指數表現。不過，中東局勢帶動貨櫃運輸需求預期升溫，航運股逆勢獲買盤青睞。

韓股週二開高走低，KOSPI 終止連五日漲勢。早盤受隔夜美國半導體股表現支撐，三星電子與 SK 海力士一

度大幅上漲；不過，隨美伊局勢遲未降溫，原油供應疑慮推升油價，加上美國與日本長天期公債殖利率同步

走高，市場對通膨與利率維持高檔的擔憂升溫，科技股承壓，半導體漲幅也明顯收斂。機構大幅賣超進一步

拖累盤勢。東南亞股市週二漲跌互見。中東局勢升溫推升油價，壓抑區域風險偏好。新加坡及泰國股市走弱，

其中新加坡跌幅較明顯。印尼股市在假期後復市走強，市場看好財政改善、能源改革及資本市場透明度提升

有助維持經濟韌性，加上央行新領導人選提高政策延續性預期，能源與原物料類股表現較佳。越南及馬來西

亞亦小幅走高。印度股市週二收低，美伊停火到期與談判進展有限，推升油價並加劇全球風險趨避，美債殖

利率走高亦壓抑市場情緒。盤面上，資訊科技與民生消費類股領跌，銀行股受 RBI 提前結束優惠外匯換匯機

制影響而承壓，外資持續賣超亦形成壓力。儘管 Nifty 50 企業第二季獲利成長創近 10 季最佳，基本面仍具

支撐，但短線難抵總體與地緣政治風險。 

◆ 中國股市：陸股週二漲跌互見，上證指數小幅收紅，深證成指與創業板則走低。中國 7 月工業生產、零售銷

售與固定資產投資均不如預期，反映內需與經濟動能仍偏弱；不過，國務院總理李強表示將採取更有力措施

完成全年發展目標，帶動市場對政策加碼的期待。盤面上，農業、豬肉及油氣類股走強，市場關注荷姆茲海

峽風險及潛在極端氣候可能推升食品與肥料價格。AI 與半導體族群則普遍回檔。市場後續關注全國人大常委

會會議是否釋出更多穩增長政策訊號。港股週二走勢分化，恒指早盤走弱後在大型權值股拉抬下於午後翻紅，

惟科技股賣壓仍重。盤面上，阿里巴巴午後明顯走強，成為支撐大盤的重要力量；生物醫藥股延續強勢，豬

肉股則受中國生豬價格持續反彈帶動上揚。相較之下，AI 大模型概念股遭遇明顯賣壓；晶片與存儲概念股同

步回落，拖累科技股表現。 

◆ 台灣股市：台股週二開高走低，受到國際油價及美債殖利率走高影響，加上近期漲多後獲利了結賣壓出籠，

大型權值股普遍下挫，拖累指數由紅翻黑。盤面資金並未全面撤出電子股，而是轉向具產業題材的次族群，
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其中 AI 伺服器需求持續支撐高階 PCB 及載板展望，帶動欣興、金像電等逆勢走強；光通訊族群亦受 AI 資料

中心高速傳輸需求支撐。傳產方面，航運族群延續強勢，貨櫃三雄全面收紅。終場加權指數下跌 1.20%，成

交金額 9,584.43 億元。 


