
 

 

群益投信基金日報                      01/09/2017 

 

國內/國際股市摘要 

 美洲股市：上週五美國三大股市收紅，12 月就業報告喜憂參半，盤中道瓊一度距 2 萬大關不遠，標普 500

指數創 10 月 11 日以來最大單日跌幅，11 個板塊全面下跌，反應美國 11 月成屋待完成銷售不佳，跌幅創下
近 1 年以來最低水準，意味利率上升可能給房市帶來抑制作用。經濟數據方面：12 月非農新增就業 15.6 萬
人，略低於市場預估的 17.5 萬人，12 月失業率 4.7%，平均時薪年比 2.9%，創 2009 年以來新高水準，顯示
美國勞動市場表現強勁，美國已接近充分就業，支持 FED 進一步升息；美國 11 月耐用品訂單 MoM-4.5%，
高於預期的 4.6%跌幅，反應商用飛機訂單大降所致。巴西股市方面，BOVESPA 指數下跌 0.65%，受到原
材料及能源類股走勢偏弱領跌大盤。 

 歐洲股市：美國官方就業報告公佈前，市場買盤有縮手的態勢，加上歐洲經濟數據喜憂參半，上週五歐洲道
瓊 600 指數小跌 0.05%，收在 365.45 點，但歐洲主要股市則收小紅，其中德國 DAX-30 指數小漲 0.12%至
11,599.01 點，英國 FTSE-100 指數小漲 0.20%至 7,210.05 點，法國 CAC 指數小漲 0.19%至 4,909.84 點。
經濟數據表現：歐元區 11 月零售銷售 MoM-0.4%，YoY+2.3%，較 10 月 3.0%下滑；歐元區 12 月經濟信心
指數上升至 107.8，略高於 11 月 106.6，歐元區經濟數據喜憂參半，加深 ECB持續寬鬆預期；個股消息方面：
汽車股於平盤上下震盪，高盛調高意大利汽車廠飛雅特展望，激勵股價上漲逾 6%，為歐洲漲幅最大股票。 

 亞洲股市：上週五亞洲股市漲跌互見，靜待美國非農就業報告，整體交投略顯謹慎保守。日本股市方面，因
日圓升破 116 關卡，加上三連休假期前夕，市場交投略顯謹慎，投資人先行獲利了結，拖累日股小跌 0.34%，
收 19,454.33 點，日線連二黑，但週線則上漲 1.78%，9 週來第 8 度走揚。日股週一因國定假日「成人日」
休市一天；南韓股市方面，上週五 KOSPI 指數開高走高，受惠三星電子初估財報傳佳音打敗市場預期，加上
外資已連續第八日買超韓國股市，終場上漲 0.35%，收在 2,049.12 點，創 2016 年 10 月 10 日以來收盤新高；
東協五國股市全數收紅，預估全球景氣將緩步復甦，因應新興市場風險偏好提升，吸引資金持續進駐股市；
印度股市方面，SENSEX 指數小跌 0.44%，靜待美國官方就業報告，外資買盤有縮手態勢，拖累上週五印度
股市小跌作收。 

 中國股市：上週五滬深兩市早盤開低，在油氣改革及國企混改概念股帶領下震盪翻紅，隨後多維持平盤上方
震盪，由於盤面熱點分散指數上攻乏力，午盤過後上証指數跌勢擴大，跌破季線支撐，終場下跌 0.35%，收
在 3,154.32 點，結束日線連四紅，週線上漲 1.63%。兩市合計成交 4,547 億元。行業板塊漲跌互見，盤面上，
石油行業漲幅居首，“兩桶油”中國石油與中國石化逆勢上漲，雙雙創本輪反彈以來的新高，環保工程、一
帶一路、交運設備、鋼鐵行業漲幅亦逾 0.5%，表現相對強勢；反觀電信運營、高送轉、次新股、增強現實、
觸摸屏、園林工程、股權轉讓等跌幅則逾 1%，成為盤面弱勢族群。盤面消息上，2017 年中國人行工作會議
於 1 月 5 日~6 日在北京召開，會議深入貫徹落實黨的十八屆六中全會和中央經濟工作會議精神，總結 2016

年工作，分析當前經濟金融形勢，部署 2017 年十大政策任務，保持貨幣政策穩健中性居首。 

展望 2017 年 A 股市場，三大關鍵點有助反彈。首先，2017 年是股災後重建第二年，投資者信心將得到有效
恢復；其次，中國房市已出現轉折呈現量價齊跌，伴隨 2017 年房市調控政策加碼下，房市資金將流出為 A

股市場提供活水，且外匯政策調整將促使流動性聚集至 A 股；最後，FED 在去年 12 月宣佈升息後，中國債
市開始出現暴跌走勢，意味債市的轉折點可能將出現。故從大類資產角度看，A 股將是配置的絕佳標的，歷
史經驗顯示，A 股牛市開啟之時先由大型藍籌股領漲，之後才由中小型類股輪流接捧演出，故建議在盤勢上
漲初期，先以大型股配置比重為主，之後逐步加入中小型股配置。 

 台灣股市：上週五台股指數狹幅震盪，雖然高低點振幅僅止 30 點，但受惠電子及金融股輪漲下，大盤整日
皆力守在平盤之上，終場小漲 14.08 點或 0.15%，收在 9,372.22 點，距 9,400 點僅一步之遙，成交量為 694.72

億台幣，週線連二紅；OTC 指數則是開高走低，光電及電子零組件有撐，終場上漲 0.11 點或 0.09%，收在
126.61 點，成交量為 2015.45 億台幣。盤面結構方面：電子股上漲 0.31%，成為大盤收紅關鍵，其中光電類
股在大立光大漲帶動下，漲幅達 1.72%，成為盤面上強勢股；傳產族群則是漲跌互見，造紙類股連兩日上漲，
上週五大漲 4.45%，漲幅居所有類股之冠，橡膠類股亦上漲 0.93%，漲幅居三，反觀油電燃氣跌幅達 1.70%，
跌幅居所有類股之最，百貨類股跌幅亦逾 1%，表現相對弱勢。籌碼動向方面：外資連三日買超，上週五買超
台股 26.19 億，期貨淨多單增至 66,163 口，短期期現貨同步偏多操作，籌碼靣回穩將有利大盤走勢。 


