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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週二下跌，主受週五川普就職前的不確定性影響，並由金融股領跌大盤。由於自去年總統大
選以來市場寄望企業可能減稅、部份行業將放寬管制、政府支出將增加，但川普在接受華爾街日報訪問時，
批評眾院提出的企業減稅計劃太複雜，政策不確定性增溫下進而令大盤承壓，其中眾議院共和黨議員主張用
企業稅計劃替代川普提出的進口關稅方案，而這項企業稅計劃又被稱作邊境調節稅計劃，即對進口商品徵稅
但對出口免稅，是鼓勵企業將工作機會和生產業務留在美國的廣泛計劃之一部份，但川普上週五接受《華爾
街日報》採訪時說，他一聽到邊境調節稅就不喜歡，因為往往調節的結果不如人意，這種明顯針鋒相對的態
度意味著川普在推行新政的過程中會遇到挑戰，特別是他的減稅計劃。巴西股市續漲，因該國央行一個月來
首度干預匯市令巴西里耳維持強勢表現，此舉主為因應川普就職後的不確定性可能導致資金外流的影響，此
外，根據利率期貨市場顯示，投資人預期巴西央行下個月將可能再降息 3碼刺激經濟，使得大盤逆勢上揚。 

 歐洲股市：歐股週二收黑，因英國首相梅伊在演說中提出脫歐協商的重點項目與主要原則，並表示退出歐洲
聯盟(EU)意味著英國將離開歐洲單一市場，不會保有部份會籍，終結軟脫歐的揣測，不過梅伊亦表示，將把
英國脫歐協議交付國會表決，此番言論令硬脫歐的悲觀程度降低，致使英鎊兌美元升值逾 2.7%，創 1998年
以來最大單日升幅，同步令英國富時 100指數下挫逾 1%，創去年 6月來最大單日跌幅。 

 亞洲股市：亞股週二漲跌互見，在英國首相梅伊發表脫歐演說以及川普就職之前，市場交投趨於謹慎。其中
日股續跌創一個半月以來的新低，在上述因素影響下避險情緒增溫，導致日圓走升、大盤下挫；韓股止跌回
穩，因有分析師表示，三星少主李在鎔只提供策略方向，不負責三星基本運作，倘若李在鎔真的入獄，三星
可能會改由半導體暨顯示器主管權五鉉，或由消費電子主管尹富根掌舵，不影響公司日常業務，令三星股價
回升，對大盤形成支撐；港股呈跌深反彈格局，但漲幅相對受限。東協股市漲跌互見，主受英國脫歐演說與
川普即將就職的影響，其中菲律賓股市在外資拋售 3.11億披索(約合 625萬美元)下收低 1.59%並已連續第五
個交易日下跌，創去年 11 月以來最長連跌紀錄。印度股市小幅收黑，因 IMF 公佈最新的全球經濟展望報告
中顯示，其將印度 2016年的 GDP成長率預估值從先前的 7.6%大幅下調至 6.6%，主要由於廢鈔政策短期間
打擊民間消費所致，因而使大盤表現承壓。 

 中國股市：中國股市週二結束五連黑反彈收紅，不過成交量明顯萎縮，其中上海 A股成交 1,545億元人民幣，
較前一交易日萎縮四成，盤面上則以中小盤股反彈力道較大，而前日護盤的金融股則有所回落。整體而言，
由於春節前市場對資金面趨緊和通膨壓力加大的擔憂仍在，且近期兩融餘額持續下降，滬深證交所融資融券
餘額週一即減少 174.3億人民幣，連續第五日下跌，並創逾 11個月來最大單日降幅，令兩市兩融餘額走低至
9,028.5億元，創近三個月新低，顯示資金有離場跡象，後市有待政策提振。政策面上，由於創業板改革的重
點可能是吸引更多高科技和創新型公司上市，預期將加速放行 IPO，根據統計，截至 1/12 止排隊等待 IPO

審批的企業數量為 635家，而去年創業板新上市公司數量僅 78家，未來 IPO導致的資金排擠效應仍可能持
續壓抑中小盤股表現(尤其是創業板)。 

 台灣股市：台股週二反彈上揚，主要由於英國硬脫歐衝擊減緩，加上股王大立光股價創歷史新高，台積電也
站穩 180元以上，而造紙及塑化股亦持續吸引資金進駐，推升指數開盤就收復 9300 點大關，美中不足的是
成交值仍處於 570.08億元的低量。重要個股方面，因法人預估大立光明年 EPS有機會超過 240元，激勵股
價強勢反彈，盤中再衝到 4,410 元的歷史新高，增添市場樂觀情緒。短期來看，由於台指期今日將結算，預
料在量能無法擴大下指數也很難有效上攻，以個股表現為主。 


