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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週三漲跌互見，其中道瓊工業指數再創紀錄新高，在為期二天的 FOMC利率會議後聯準會決
議升息 1 碼至 1%-1.25%，並維持今年再升息一次以及將開始逐漸縮減 4.5 兆美元資產負債表的計劃，由於
根據聯邦基金利率期貨市場顯示，投資人原先預期下半年再升息的機率低於 50%，消息一出令原本在平盤上
下震盪的美股走低，值得注意的是，因市場對類股的偏好從先前強勢的科技股轉至今年來表現相對落後的金
融與能源股，而金融股佔道瓊工業指數的權重達 16.1%，高於 S&P 500 的 13.7%，加上聯準會強調今年升
息步調不變，對金融股相對有利，因此在市場投資風格轉變之際，道瓊工業指數受惠程度相對較高。關於縮
表的部份，Fed 提供的另份聲明指出將以「逐步」方式進行，「每月」卸下特定金額資產：最初每月縮表上
限設在 100億美元，包括美國公債 60億美元及不動產抵押擔保證券（MBS）40億美元。隨後，每季（每 3

個月）將逐漸提高該資產縮減的上限：美國公債每季縮減幅度增加 60 億美元、MBS 每季縮減幅度增加 40

億美元，一直到美債、MBS 縮減總額分別達到 300 億美元、200 億美元為止，不過 Fed 官員並未揭露，今
年將啟動縮表作業的確切時間點。巴西股市開高走低，終場小幅上漲，在 FOMC利率會議結束前，由於美國
最新公佈的 5月份零售銷售與 CPI等數據均走降，令市場預期聯準會升息與縮表進程將相對和緩，但在聯準
會維持今年既有的升息步調不變後，指數由紅翻黑，所幸巴西聯邦法院撤除了針對該國大行布拉德斯科銀行
(Bradesco)非法躲避罰款的訴訟案件，在銀行股領漲下支撐大盤不墜。 

 歐洲股市：歐股週三收黑居多，尾盤前因受惠於前一日美國科技股反彈的激勵，因此包括歐洲最大半導體設
備商 ASML與德國軟體股 SAP等電子股領漲大盤，不過由於 FOMC利率會議結果於台灣時間凌晨 2點之後
才將出爐，而歐股在結果出爐前 2小時左右即已收盤，因此投資人靜待聯準會決議下趨於謹慎，致使歐股由
紅翻黑。經濟數據方面則持續維持優異表現，其中歐元區 4月份工業生產月增 0.5%、年增 1.4%均符合市場
預期，重要的是第一季就業人口為 1.548億人，按季升 0.4%、按年增 1.5%，為有記錄以來的最高值，刷新
了 2008年第一季的前次高峰，顯示歐洲基本面持續轉佳，對歐股而言相對有利。 

 亞洲股市：亞洲股市週三下跌居多，因在 FOMC利率會議前市場情緒趨於謹慎所致。其中日股除受上述影響
外，由於近期市場投資偏好從科技股轉移，因此在 IT相關類股領跌下指數微幅收黑；韓股在內外資齊賣下小
黑做收，不過經濟數據表現則相對亮眼，其中該國 5 月份失業率降至 3.6%，優於去年同期的 3.7%，15 到
29歲之間的青年失業率為 9.3%，低於去年同期的 9.7%，也優於 4月份的 11.2%；港股微幅上揚，主受前一
天美國科技股反彈與道瓊工業指數再創新高的提振。東協股市上漲居多，其中印尼股市上漲 1.49%居冠，創
收盤的紀錄新高，主要由於市場預期今日該國央行召開的利率決策會議將維持 4.75%的基準利率不變，且在
基本面逐漸轉佳下利率不再走降，有利於息差擴大，因此由金融股領漲大盤。印度股市小幅上揚，雖然盤中
受 FOMC利率會議的觀望情緒影響，但因印度央行表示，其已確定 12家最大的貸款違約企業，並將要求銀
行對這些企業進行破產程序，並且不會透露任何帳戶的名稱，在銀行不良貸款餘額擴大的疑慮可望有解的情
況下，印度股市由國有銀行股(PSU Bank)領漲大盤。 

 中國股市：陸股週三開低走低終場收黑，主受 FOMC利率會議前觀望氣氛偏濃厚，以及保險與房地產股走低
的影響，令滬綜指開盤後旋即失守 5 日均線，隨後緩步走低。消息面上，根據內地媒體於 13 日晚的報導指
出，中國保險業巨頭之一的安邦集團其董事長兼總經理吳小暉在身陷協助調查和被限制出境等傳聞數月之
後，上週五被有關部門帶走，而中國保監會昨日則派員赴安邦集團開會，宣佈吳小暉被帶走的消息(等於正式
證實)，但未解譯具體原因，而安邦集團近年來持續進行海外併購、迅速融資且股東結構不透明，不禁令外界
對其資本產生疑問，更有業內人士表示安邦不停放大槓桿，在安邦保險董事長無法履職的消息加劇，以及保
險業槓桿擴大的疑慮升溫之下，保險等金融股賣壓加重，並帶動其他藍籌股獲利回吐，對指數形成拖累。 

 台灣股市：台股週三下跌，因 FOMC利率會議前市場趨於觀望，加上股王大立光雖在股東會釋出利多，但股

價不漲反倒領跌摜破季線，連帶壓抑台積電及鴻海也轉弱，而金融股也無力抗跌，使得指數跌破 11000點關

卡，成交值 969.52億元。重要個股方面，大立光昨日股東會中切入車用及生醫的利多消息未能激勵市場，壓

抑股價從中場就翻黑，尾盤不僅摜破季線 4,810元，還跌破 4,700元的整數關卡。整體而言，現階段美國科

技股在面臨估值調整的階段下，台股也將連帶受到影響，因此籌碼面呈現不穩的情形，其中外資已連續四天

淨賣超，金額達約 277億元，短期間外資動向依舊是觀察重點。 


