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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：週四美國四大指數收低，反應主要央行發表鷹派淡話，加上 ECB 週四公佈 6 月會議記錄顯示，
官員已開始討論將貨幣政策由寬鬆轉為中性，歐洲殖利率因而上升，帶動美債殖利率走高，科技股持續維持
弱勢格局，能源股跌幅近 2%，為跌幅第二大類股，表現亦相對疲弱。經濟數據方面：美國 6月 ISM 非製造
業指數 57.4，高於預期的 56.5和 5月的 56.9，脫離 3月所創 55.2的 2016年 10月以來新低，其中新訂單
及存貨指數雙升，顯示隨著返校需求旺季將至，終端需求回溫有利景氣復甦 ADP 公佈 6 月民間新增雇員僅
15.8萬人，低於市場預估的 18.5萬人，5月數據也由 25.3萬人下修至 23.0萬人，但仍有逾 15萬人的增長
幅度，顯示勞動市場依舊溫和成長，不致影響 Fed升息預期及縮表計劃；巴西股市方面，BOVESPA指數下
跌 1.08%，受到美股走跌及能源股回落衝擊，加上政治貪污醜聞案餘波盪漾，壓抑週四巴西股市的表現。 

 歐洲股市：週四歐洲主要股市亦收黑，市場消化川普的談話內容，週四表示北韓試射飛彈行為非常不智，美
國方面必須有所作為因應，上述危險性的發言干擾股市，加上觀望 ECB 會議記錄結果，歐洲道瓊 600 指數
下跌 0.67%，收在 380.43點，德國 DAX-30指數下跌 0.58%，收在 12,381.25點，法國 CAC指數下跌 0.53%

至 5,152.40點，英國 FTSE-100指數下跌 0.41%至 7,337.28點。ECB會議記錄方面：ECB公佈 6月貨幣政
策會議記錄顯示，隨著增加非常規政策措施的可能性已“明顯消失”，ECB 官員認為，若通膨展望信心改善，
將重新審視購債計畫寬鬆偏好，即考慮刪除“視需要擴大購債計畫規模”的相關措辭。德拉吉的鷹派談話內容
引發德債價格大跌，進而拖累歐洲股市的跌勢。 

 亞洲股市：靜待美國 6月非農就業報告，市場投資氣氛轉趨謹慎保守，週四亞洲股市漲跌互見。日本股市方
面：日經 225跌破 2萬點大關，創下 6月 16日以來新低，其中零售類股因便利店獲利不佳下跌，反觀建築
類股則受惠重建需求帶動下上漲；南韓 KOSPI 指數小跌 0.02%，受到地緣政治風險疑慮幹擾，市場投資信
心不足壓抑買盤；東南亞股市週四多數收高，菲律賓股市收高 0.5%，受益於金融股漲勢推升；印尼股市收高
0.4%，由電信類股領漲大盤；反觀新加坡股市收低 0.7%，金融股占逾半數的跌幅；泰國股市也在能源股走
弱下收低 0.3%，創下近三週以來新低水準；印度股市：SENSEX 指數小漲 0.40%，即使地緣政治風險因子
仍在，但因樂觀預期將公佈財報下，週四印度股市小紅作收。 

 中國股市：週四滬深兩市小幅開低，隨後處在平盤上下震盪，午盤前兩市一度出現跳水，但午盤過後在有色、
煤炭、鋼鐵等權重板塊帶動下，大盤開始反彈走高，三大指數皆翻紅，最終上証小漲 0.17%，收在 3,212點；
深成指上漲 0.01%，收在 10,562 點；創業板上漲 0.13%，收在 1,839 點。從盤面上看，有色、煤炭、鋰電
池、鋼鐵等板塊漲幅居前；反觀廣東自貿區等板塊表現較弱。展望後市，隨著市場不確定因素降溫後，市場
將回歸基本面表現而定，值得留意的是，下半年解禁規模回升，Q3 月增率上升 48.9%；其中 7 月解禁規模
約 2,163億，較 6月月增率上升 46%；7月解禁壓力呈現“兩端高，中間低”，單日來看主要集中在 7個交
易日(7月 3日、7日、17日、24日、25日、28日、31日)，7月解禁以定增解禁為主，占比達 61%；7月
份潛在解禁壓力較 6月回升，是 7月影響 A股走勢的潛在風險因子。 

 台灣股市：週四台股指數開平走低，整日處在平盤之下波動，雖大立光因 6月營收佳，股價朝 5,000大關挺
進，但因台積電及鴻海表現弱勢下，終場台股仍下跌 0.35%，收在 10,368.20點，成交值小增至 857.8億；
櫃買指數則處平盤上下震盪，終場小跌 0.01%，收在 135.13點，成交值小增至 218.35億。盤面結構方面：
類股表現跌多漲少，光學族群在大立光 6月營收亮眼，且玉晶光也傳出通過認證，雙利多消息加持帶動相關
個股股價勁揚，蘋概股則是漲跌互見；傳產表現相對疲弱，塑化跌幅達 1.66%，成為盤面弱勢族群，油電燃
氣及運輸跌幅近 1%，股價表現亦相對弱勢。籌碼動向方面：外資連四日賣超台股，累計賣超 70.4億元，期
貨淨多單減至 44,434口，短期籌碼鬆動恐不利大盤。 


