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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：投資人消化多項消息，美股週三表現大幅震盪，川普國情咨文、總經數據以及企業財報帶動股指
大幅反彈，隨後在 FOMC公佈偏向鷹派的會後聲明後回吐所有漲幅甚至由紅翻黑，終場前投資人再度逢低進
場，指數再度拉回平盤甚至小漲。開盤前川普今年首度的國會國情咨文內容並沒有太多令市場感到意外之處，
表示希望在兩年內通過 1.5 兆美元的振興基礎建設法案以及讓美國在國際面對中、俄以及北韓能夠保有軍事
上的絕對競爭力，市場對於內容大致符合預期給予正向解讀；ADP公司公佈美國私人企業 1月份新增就業人
數達 23.4 萬人，優於分析師預期的 18.5 萬人，對於上月偏低的非農就業可能有所助益；企業財報方面截至
1/31日上午，S&P 500公佈的財報中，仍有 80%獲利及 81%營收優於預期表示企業多數受惠於景氣的持續
成長，雖然台灣時間週四凌晨公佈的 FOMC利率決策會議一如外界預期維持利率不變，但是預期今年通膨將
上升且持穩在 2%左右的目標，市場解讀未來 Fed 可能隨通膨調整升息步調，消息多空交雜下，道瓊工業指
數終場小漲 0.28%收在 26149點，S&P 500收近平盤收在 2823點，Nasdaq小漲 0.12%收在 7411點，費
半漲幅較大上漲 0.82%收在 1361 點。受到美國總經數據優於預期帶動美股早盤反彈，川普國情咨文發佈後
美元走弱帶動大宗原物料上漲，巴西股市早盤隨美股大幅走高，盤中再創歷史新高，惟在 FOMC公佈偏鷹派
會後聲明後，投資人選擇獲利了結，漲幅所有收斂，Bovespa指數終場僅上漲 0.51%。 

 歐洲股市：一月最後一個交易日，投資人交投意願較為謹慎，川普國情咨文發表後美元轉弱，偏強的歐元再
度對出口類股造成影響，電信設備製造商愛立信公佈大幅虧損的四季度財報讓股價大幅下跌 9.2%拖累股指表
現，投資人亦等待 FOMC的會後聲明，雖然分析師預估去年四季度淨利潤年增仍可達雙位數，但對股指激勵
有限，泛歐 600 指數終場下跌 0.2%，三大主要國家指數德國小跌 0.06%，英國下跌 0.72%，法國逆勢收紅
上漲 0.15%。 

 亞洲股市：美股連二日收黑影響亞股週三表現，惟利空較為淡化。日股方面，早盤開低後即在 12 月工業生
產指數月增 2.7%及日圓匯率回貶激勵下指數開始回彈，蘋概科技股反彈亦支撐大盤，惟午盤後川普國情咨文
無太多亮點導致美元走弱，日圓再度走強讓大盤獲利回吐，終場日經 225指數由紅翻黑下跌 0.83%。韓股方
面，早盤承壓開低，在權值股三星電子公布強勁財報以及股權分拆計畫激勵下股價一度大漲 8%，亦帶動指
數盤中上漲逾 1%，尾盤投資人選擇獲利了結及觀望 FOMC 今晚會後聲明，終場 KOSPI 僅小跌 0.05%。港
股方面，早盤受到美股持續走跌影響開低，最多跌逾 200點，隨後在中國人壽盈利報喜及地產股碧桂園獲外
資調升投資評級後，指數開始反彈，終場恆生指數上漲 0.86%。東協股市方面漲跌互見，新加坡股市持續受
到美股回調影響，在不動產、物流及工業類股領跌下指數續跌 0.42%，馬來西亞股市休市一天，泰國股市在
公佈 12月工業生產年增僅 2.35%不如市場預期及 12月出口僅年增 9.30%承壓，隨後在造紙、貿易及金融類
股反彈抵抗下，指數收近平盤，印尼股市一反週二頹勢，在原料工業及不動產類股帶動下反彈 0.46%，菲律
賓股市持續下跌，在外資持續調節下，在零售及金融類股領跌下大跌 1.66%。南亞印度方面，歐美股市回檔
及亞股早盤走弱亦對指數形成壓力，惟在企業傳出財報佳音以及公布年度國家預算前買盤承接，Sensex指數
終場僅小跌 0.20%。 

 中國股市：滬深兩市週三延續回檔格局，開盤雙雙開低，開盤前中國國家統計局公布的官方製造業以及非製
造業數據並未形成反彈動能，兩市走勢開始出現分化，以大型股為主的 A50指數成分股連續兩天大跌後，開
盤時一度走低，但隨著銀行和保險兩大行業板塊內個股全面飄紅，地產龍頭股亦協同走高，白酒、家電和食
品飲料等龍頭白馬股強勢反彈，紡織服裝等消費類股也有所表現。但其餘多數類股持續探底，環保、安防、
TMT 及電子零件等多個行業跌幅逾 2%。終場上證在震盪後仍下跌 0.21%收在 3480 點，深成指持續大跌近
1%，創業板持續大跌 2.68%，兩市成交量放大至 4941 點，滬深股通小幅淨流入 1.47 億元。在連跌兩天之
後，殺跌意願有些減弱，也有浮現護盤的需求。週三藍籌股有止跌回穩跡象，但市場分化仍嚴重，近期是上
市公司盈利預告的高峰期，部分表現遜於預期的公司回調明顯，創業板跌幅偏大就是類股財報不如預期的影
響。近期市場信心仍不足，上證力守月線，短期仍看權值股表現是否能夠領頭回穩。 

 台灣股市：台股受到前晚美股連 2日收黑拖累，週三跟進跳空開低，一度回探月線及 11000點關卡，在精神

領袖台積電領軍突圍下，法說行情暖身的旺宏、TPK-KY 雙雙勁揚，鴻海召開股東臨時會討論 FII 赴中國 A

股掛牌案，鴻海董事長郭台銘在股東會上點名，今年將是 5G 標準制定元年，2020-2022 年市場將大爆發，

雖然鴻海本身股價走勢溫吞，但是網通概念股成資金追捧焦點，激勵電子指數率先翻紅，傳產、金融股亦紛

紛回神，帶領指數由黑翻紅一路往上拉升，惟最後一盤遭大單摜壓，指數漲幅略為回吐，終場加權指數上漲

0.24%收在 11103點，力守 11100點及月線大關，成交量小幅下滑至 1329億元，月線連 2紅。OTC店頭市

場尾盤更為猛烈，早盤同加權指數開低，不過跌幅逐漸收斂，中場過後順利翻紅，終場上漲 0.43%收在 153

點，成交量亦小幅下滑至 390億元，外資僅一日賣超，昨天再度轉為買超，買超 25.09億元，亦帶動台幣匯

率升值近 1角。類股表現方面漲略多於跌，其中漲幅最高是觀光類股，漲幅達 1.6%，汽車類股也上漲逾 1%，
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貿易百貨、通信網路、半導體、電子零組件、鋼鐵、金融也均收紅。台股週三走勢力抗美股壓力，美國總統

川普的國情咨文演說內容未有太過於意外的言論，在市場疑慮減輕下，顯示外資還是持續偏多看待台股，也

讓台積電一反昨天疲態，成為今天撐盤要角，不過因為農曆年節將近，預料內資賣壓或許造成指數高檔震盪。

盤後公布四季度 GDP年大增至 3.28%，大幅優於預期的 2.50%。 


