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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週一全面下挫，在中美貿易戰升溫與科技股再度承壓走低的雙重利空下大跌做收。科技股方
面，由於美國總統川普上週六發佈推文指出，亞馬遜利用了美國郵政單位，因該單位為亞馬遜交運包裹，而
運送一個包裹所造成的損失平均為 1.5 美元，總損失上看數十億美元，理由是亞馬遜長期都享有比較低的郵
資優惠，但卻付出較少的稅賦，兩者間的關係並不對等，亞馬遜股價聞訊下挫；再者，川普早在去年 8月份
便發文稱，亞馬遜對零售業造成巨大傷害，因根據路透社、華爾街日報報導，今年第一季美國 77個大型都會
區的購物中心閒置率為 8.4%，高於前季的 8.3%，創下六年新高，且同期間零售商在購物中心的新增使用面
積只有 45.3萬平方英尺，遠低於均值，「亞馬遜效應」發威對零售業和房產商帶來重大衝擊令川普極力抨擊，
因而壓抑電商相關族群，同時相當仰賴網路銷售的科技股同樣遭受衝擊。貿易戰消息方面，中國週一宣佈對
價值約 30億美元的 128種美國進口商品課徵關稅，回應川普上月簽署的進口鋼鋁關稅，其中包括冷凍豬肉、
酒以及堅果等商品，稅率最高達 25%，與中國 3/23 發佈的潛在課稅名單相符，引發投資人新一輪擔憂，現
階段市場在等待的是美國將加徵關稅的中國商品清單，因根據川普在 3/22 簽署的公告，美國貿易代表署
(USTR)必須在本週五前公佈產品清單，所以金融市場仍有動盪加劇的可能。此外，川普於週日發文表示，會
將建立美墨邊境圍牆與兩國之間的 NAFTA 協商結合為一，遏止墨西哥大量毒品與人員流入，因此全球貿易
戰的利空再度引燃。巴西股市收黑，但表現相對抗跌，主要由於鐵礦砂巨擘淡水河谷公佈新的股利政策進一
步支撐大盤不致急墜，新的股利政策主要根據該公司的利潤(稅前息前折舊前，EBITDA)進行配發，而股利將
可能高達淨利的 30%-50%，該消息令淡水河谷股價逆勢上漲 1.87%，降低油價下跌與中美貿易戰可能擴大
的影響。 

 歐洲股市：歐股週一因復活節假期休市一天。 

 亞洲股市：亞洲股市週一下跌居多，主要受到中美貿易戰可能再度升溫的影響。其中日股在散戶獲利了結賣
壓下指數由紅翻黑；韓股受惠於中國釋出消息準備終結限韓令的利多激勵，早盤一度上漲，不過隨後傳出中
國開始對美國 128項產品徵收關稅的訊息，使得韓股開高走低，此外，3月份南韓出口年成長 6.1%不如市場
預期的 7.5%，儘管該期間中國和歐洲對韓國記憶體和電腦需求強勁，但美國方面則因保護主義興起導致出口
下滑，權值股方面，由於三星電子即將公佈財報，不過受到蘋果下砍 OLED面板訂單等影響，財報表現恐不
如預期下壓抑三星股價下跌 1.38%，連帶拖累大盤；港股因復活節假期休市。東協股市上漲居多，主要受助
於上週四、五休市後美科技股反彈回溫的補漲行情，其中印尼與泰國 3月份 CPI 分別年增 3.4%與 0.79%，
皆低於央行目標區間，因此印尼與泰國央行仍有保持寬鬆政策的空間，提振股市走升。印度股市上週休市二
天後週一反彈上漲，並由製藥股與汽車股領漲大盤，前者在美國 FDA將可能加速審批藥物的預期且估值偏低
下出現買盤，汽車股則受惠於塔塔汽車等多數車廠於 3月份的汽車銷量攀升的提振，股價走升。此外，印度
央行將於 4/5召開利率決策會議，不過因該國 CPI已連續二個月趨緩，市場預期央行將按兵不動，對大盤也
形成利多激勵。 

 中國股市：陸股週一震盪收黑，其中滬綜指盤初一度站上 10日均線，試圖挑戰 3200點整數關卡，惟受權值
股走低拖累，使得指數轉趨拉回整理，其餘如深成指、中小板與創業板指數同樣呈現震盪盤整收黑格局。從
盤勢觀察，昨日開市後在鋼鐵、煤炭和券商股的帶動下快速攀揚，不過由於清明長假前場內追價意願薄弱，
令指數上攻後立即遇阻回檔修正，這方面在成交量上盡顯無遺，統計滬深兩市共成交 5,745億人民幣(滬市成
交 2,263億元，深市成交 3,482億元)，相較前一交易日量縮近 16%，觀望氣氛濃厚。從板塊來看，鋼鐵、煤
炭等族群盤初表現強勢的原因在於黑色系期貨價格大漲，其中焦炭收漲逾 3%，鐵礦石上漲近 2%，其餘如螺
紋鋼期貨等價格亦攀揚，理由是消息面上根據先前 21世紀經濟報導指稱，《2018年鋼鐵化解過剩產能的工
作要點》可望於近日公佈，包括化解過剩產能、處置僵屍企業與推動鋼企兼併重組等，在全市範圍內開展非
採暖季生產管控措施，限制產能，因此對相關產業均屬利多。此外，中國官方同意開展創新企業境內發行股
票或 CDR 試點，鼓勵科技公司回歸，亦有利於券商營運，因券商負責承銷業務，因此早盤券商股漲幅也在
2%-3%間。 

 台灣股市：台股週一開高走低、終場收黑，主要由於清明連假在即，且中國宣佈對美進口產品課徵關稅，引
發電子權值股回檔，所幸風電、生技及顯示卡等三個次族群依然強力吸金，令指數下檔有撐，不過收盤仍失

守季線，成交值 1,019.44億元。指標性個股方面，因股王大立光股價再創 2016年 7月以來新低，連帶拖累

光電類股下跌 1.8%，壓抑大盤表現。整體而言，受長假在即影響，外資加碼意願小導致權值股缺乏上攻動能，

不過中小型股與題材性個股則接棒成為內資指標，預期短期間大盤仍將維持區間盤整格局。 


