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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：週四前，貿易戰降溫及對企業第一季財報的樂觀，美股在週一大幅下跌後連續三天收紅，但美國
總統川普週四晚些時候威脅對另外 1,000億美元中國商品加徵關稅，中國立即回覆表示，已經做好充分準備，
將毫不猶豫、立刻進行「大力度的反擊」，投資者愈發擔心美中兩國間的貿易戰一觸即發。美國聯邦儲備理
事會(FED/美聯儲)主席鮑威爾稱，美聯儲可能需要繼續升息，以令通脹受控。他還表示，目前尚不清楚貿易
爭端不斷升級是否會衝擊美國經濟。儘管美國財長努欽在週五接受 CNBC採訪時表示，他對美國將與中國達
成貿易協議持謹慎樂觀態度，上月非農就業人數增加 10.3 萬個，不及預期的增加 18.5 萬個。儘管平均時薪
年增長率升高至 2.7%，但仍低於 3%，經濟學家認為，至少要達到這一增速才能帶動通脹升向美聯儲設定的
2%目標，然而投資人持續擔憂貿易戰及美聯儲偏鷹派的發言，道瓊工業指數收低 572.46點，或 2.34%，報
23,932.76點；標準普爾 500指數下跌 58.37點，或 2.19%，至 2,604.47點；納斯達克指數收跌 161.44點，
或 2.28%，至 6,915.11點。本週，標普 500指數下跌 1.38%，道瓊工業指數回落 0.71%，納斯達克指數下
挫 2.10%。巴西股市方面，受到貿易戰議題反覆測試市場反應，投資人選擇獲利了結，在消費、工業及公用
事業下跌帶領指數走低，Bovespa指數週五終場下跌 0.46%週線則下跌 0.64%。 

 歐洲股市：美中貿易戰的升降溫為主導本週股市走勢的主要因素，在經歷過疑慮降溫的週四大幅反彈後，美
國總統川普週四指示美國貿易官員再制定一個針對 1,000 億美元由中國進口商品的關稅計劃，中國商務部週
五警告，如果美方公佈新增 1,000億美元徵稅產品清單，中方已經做好充分的準備，將毫不猶豫、立刻進行」
大力度的反擊」。中國並表示，在這種情況下，中美雙方不可能進行任何的談判，全球最大兩個經濟體間的
衝突加劇。白宮經濟顧問庫德洛週五表示，很快開始就貿易分歧進行磋商，但他的講話未能安撫投資人，謹
慎情緒提振防禦型股票，如公用事業或電信股屬於少數幾個上漲的類股，STOXX 600 指數下跌 0.35%，抹
去週四 2.4%漲幅的一部分，週線仍上漲 1%。德股 DAX指數收跌 0.52%週線大漲 1.19%，英股富時指數收
跌 0.22%週線大漲 1.80%，法股 CAC-40指數收挫 0.35%週線大漲 1.76%。 

 亞洲股市：中美貿易角力加劇之際，美國總統特朗普最新提議考慮對 1,000 億美元的中國商品加徵關稅，影
響亞股表現。日股方面，在科技及船運類股下跌拖累之下，日經 225指數終場小跌 0.36%，週線則小漲 0.53%。
南韓股市則下跌 0.47%，週線走跌近 1%。港股方面，在週四清明節休市後，週五開市後追隨昨天全球股市
漲勢勁揚。但美國總統川普威脅對中國祭出新的關稅行動，引發投資人躲入對貿易紛爭曝險較低的類股，港
股收盤漲幅也受限，恆生指數在能源、資訊科技、金融地產類股領漲下終場大漲近 1.1%，國企 H 股上漲
0.90%，週線則分別下跌 0.83%及 0.26%。東協股市則漲跌互見，新加坡股市在金融股續強帶領下終場上漲
逾 1%週線上漲 0.42%，馬來西亞則收平盤附近週線大跌 1.42%，印尼股市在銀行、基礎建設及工業類股走
跌拖累下小跌 0.13%作收週線小漲 0.56%，泰國股市週五休市週線則大跌近 2.05%，菲律賓股市續弱，在金
融地產類股走弱下終場下跌近 1%週線小跌 0.43%。南亞印度方面，受到美中貿易戰升溫下，指數盤中走勢
震盪，在投資人較為謹慎之下，Sensex指數終場收近平盤附近週線則大漲 1.88%。 

 中國股市：滬深兩市受到美中貿易戰疑慮牽引及美股走勢影響，在週二收低近 1%後，週三早盤總體表現呈
現窄幅震盪格局。午盤過後，中美貿易戰煙硝味濃，美國今天對中國祭出 301調查建議徵稅清單，中方亦立
刻祭出反制名單，但陸股反應相對冷靜，市場指數全線走低，隨著避險情緒的影響，黃金、農業類股拉升。
尾盤時指數又再度走弱。上證指數尾盤收報 3131.11點，跌 5.52點，跌幅 0.18%，成交金額人民幣 1934.93

億元，深成指收報 10684.56 點，跌 69.72 點，跌幅 0.65%，成交金額 2784.70 億元。兩市成交量約 4718

億元。板塊個股表現方面，農業、軍工、白酒、黃金等板塊漲幅居前，工業互聯網、計算機應用、鋼鐵等板
塊跌幅居前。受貿易戰升級影響，加之清明小長假來臨，滬深兩市震蕩調整。短期滬指將繼續在 3100 點上
方維持弱勢震蕩格局，後市若想打破盤局，尚需外力刺激。創業板在前期密集成交區附近，出現獲利了結震
蕩回落，但中期趨勢向好的格局並未發生改變，後市仍有繼續挑戰新高的可能。唯美中貿易戰後勢發展仍會
是股市走向的重要牽引。 

 台灣股市：擔憂中美貿易戰火再度升高，投資人拋售科技股使週一美股重挫，亞股今日早盤一片低迷，台股
則因清明長假前賣壓湧現，在三天王大立光、台積電、鴻海等電子權值股壓低整理下，盤中指數一度重摔百

點殺破 10800點，下探 10775點並回測半年線支撐，盤面上以生醫與風電概念股相對有撐，午盤過後因大立

光獲買盤拉抬回到平盤，使指數跌幅逐漸收斂，終場加權指數下跌 66.74點為 10821.53點，守住 10800點

大關仍失守五日線，成交值增為 1157.79億元。OTC櫃買市場也是同樣開低震盪，尾盤跌幅收斂，終場下跌

0.24點，以 154.42點作收，成交值 358.35億元。三大法人同步站在賣方，外資多日持續站在賣方賣超 86.6574

億元，投信賣超 7.7205億元，自營商賣超 9.8914億元，三大法人賣超 104.26億元。類股呈現跌多於漲，

其中電腦設備類股跌幅最重，達 1%，其他電子、食品也下跌約 1%，現在國際股市利空消息頻傳，美中貿易

戰也讓美股跟科技股出現明顯回檔，未來需觀察上市櫃公司 3月營收表現，因台股殖利率約有 4%左右，應
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仍能維持指數在高檔區間整理；清明節後回歸基本面行情仍審慎樂觀。 


