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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週四全數下跌，因美中貿易戰疑慮再度令市場氛圍趨於謹慎所致，其中道瓊工業指數更連續

第八個交易日收低，創 2017 年 3 月以來最長下跌期間。儘管貿易戰方面並無新的訊息，但受制於亞股下跌

與德國汽車大廠戴姆勒因貿易戰影響發佈獲利示警，加上義大利政局多變，在投資人情緒趨於保守的情況下

拖累指數走勢。巴西股市下挫近 3%，因先前兩天大盤累積上漲 3.3%，在短線的獲利了結賣壓以及歐美股市

走跌的拖累下，指數迅速反轉走弱。 

 歐洲股市：歐股週四收黑，主因義大利再度出現新的政治風險以及德國汽車大廠戴姆勒的預警拖累。義大利

政治情勢方面，由於目前主政的極右翼聯盟中，有兩位歐元懷疑論者 Claudio Borghi 和 Alberto Bagnai 昨

日分別被選為眾議院預算委員會和參議院財政委員會的負責人，這一任命使得市場對新聯合政府會否維持留

在歐元區的承諾重新燃起不安情緒，因上述兩人曾強烈批評義大利加入單一貨幣體系，特別是在 2011 年主

權債務危機發生後持續發聲，而二人雀屏中選意味著他們在政府內部將有更大的話語權，這可能會引發市場

對義大利在歐元區內所處立場的擔憂，導致義大利股、債市再度下殺，亦打擊歐股氛圍。另外，儘管美國與

歐盟之間針對汽車進口關稅的不安情緒有所消退，不過由於戴姆勒週三下修 2018 年的獲利預測，原因是中

國打算對美國進口汽車加徵關稅，勢必影響到旗下賓士休旅車的銷量與獲利，財測預警下歐洲汽車股下挫

3.24%，創約兩年最大單日跌幅，進而打壓大盤表現。 

 亞洲股市：亞洲股市週四幾乎全線下跌，主受陸股由紅翻黑、美中貿易情勢不確定性的影響。其中日股受惠

於前天美國 Nasdaq 指數創新高的激勵，由科技股領漲大盤，此外，由於許多日本企業都將在 6 月底配發股

息，預估在 6 月的最後兩週裡，整體配發的股息將達到 4.5 兆日圓(約 407 億美元)，因此配發的股息將被用

於再投資的預期也支撐大盤不墜；韓股除受上述利空影響外，因 MSCI 明晟宣佈，明年中阿根廷和沙烏地阿

拉伯將納入 MSCI 新興市場指數，納入之後沙烏地阿拉伯在 MSCI 新興市場指數的權重為 2.6%，而南韓權重

將下調 0.4%至 14.96% ，代表明年可能有 8.36 兆韓圜(約 73 億美元)的資金撤出韓股，在資金出走的疑慮下

打壓指數表現；港股追隨陸股走勢震盪收黑，其中美國總統川普在美國時間 20 日於白宮與多位參眾兩院的

共和黨議員會面，討論雙邊在制裁中國電信大廠中興通訊上產生的分歧，但彼此仍未達共識，因此中興通訊

H 股反轉下跌，A 股更連續第六個交易日跌停，手機設備股重挫下拖累大盤表現。東協股市全數收黑，主因

投資人對美中貿易戰前景仍心存謹慎的因素導致，其中菲律賓股市下跌 2.25%，從 1 月份的紀錄高點至今累

積下跌幅度已逾 20%，技術面上已轉為空頭態勢，泰國與馬來西亞股市則分別創去年 9 月及 2 月以來新低。

印度股市小黑做收，表現相對抗跌，主要仍受惠於 OPEC 可能將增產原油，通膨可望受控的利多支撐，不過

在美中貿易情勢緊張下拖累指數走低。 

 中國股市：陸股週四再度下探，早盤時在鋼鐵、煤炭等板塊帶領下，滬深兩市延續前天反彈態勢走升，至於

創業板則在平盤附近震盪，臨近午盤時晶片、軟體等題材股下殺，在創業板指數急挫逾 1.5%的保守氛圍下拖

累其他指數同步翻黑，其中上綜指失守 2900 點關卡，創 2016/6/24 以來的近兩年新低，創業板指數終場更

下跌 2.69%創三年半新低，市場恐慌情緒再度浮現。從盤面上觀察，儘管美中貿易戰暫無進一步消息，但由

於市場預期以科技股為主的創業板因涉及的範圍觸及創新技術的升級，最有可能是美國為維護國土安全與智

慧財產權的藉口而成為美國政府抵制的族群，加上 A 股散戶投資者比重較高，愈在波段底部附近的指數，市

場情緒愈容易受到牽動而被拋售，造成指數動盪加劇的格局，因此短期間創業板表現能否持穩也會是會否拖

累其他指數的關鍵。至於鋼鐵與煤炭板塊則因持續去產能與 3、4 月份開始執行的限制進口煤的政策，同時 5

月份火力發電產量增速達到 10.3%，顯示電煤需求依然旺盛，在國內供應持續偏緊下令兩大族群股價表現相

對有撐。值得一提的是，大消費板塊繼續受到資金關注，其中中信餐飲旅遊指數收漲 0.26%，而食品飲料、

醫藥指數跌幅相對較小，表現出較強的抗跌性，因此仍以產業或個股表現為主。 
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 台灣股市：台股週四震盪小紅做收，雖然生技及 MOSFET(功率半導體)族群獲買盤推升，且也有台積電及大

立光兩大電子權值股穩盤，但因盤勢受到當沖交易影響，尾盤賣壓湧現，其中被動元件族群依然延續前天走

勢，早盤走高後又出現拉回，股價表現虎頭蛇尾，使得指數盤中衝高到 10992 點後就拉回，仍無法攻克 11000

點關卡，成交值則降溫至 1,368.6 億元。指標性個股方面，電子三雄呈現一強一平一弱的格局，其中股王大

立光漲幅相對較高，繼續站上 4,500 元大關，而下週即將除息的台積電股價走勢也平穩，至於今天將召開股

東會的鴻海，由於 FII 股價表現仍偏弱，也讓鴻海股價偏弱。整體來看，被動元件族群目前仍續遭當沖賣壓沖

洗籌碼，也讓市場擔憂強勢指標恐有回測壓力，因此短期間台股震盪加劇的可能性較高。 


