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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週四下跌，因投資人消化最新公佈的一系列企業財報，且貿易戰疑慮再度升溫也加深市場觀

望情緒，加上川普在接受 CNBC 訪問時抨擊聯準會(Fed)總在經濟好轉時就要升息，引領銀行股走低，進而

使得大盤表現受制。財報方面，由於分析師平均預估美股第二季獲利將較去年同期成長 20%，使得投資人對

財報期望甚高，也更審慎看待近期企業公佈的結果，其中線上拍賣及購物網站 eBay 的第二季獲利雖高於預

期，但營收與本季財測讓人失望下，股價下跌逾 10%；然而 IBM 則受惠於強勁業績的帶動，股價上漲逾 3%；

至於盤後才公佈財報的微軟儘管第二季每股收益與營收均高於市場預估，但股價並未高漲且急遽震盪，顯然

投資人在意的是該公司對未來的財測。整體而言至目前為止，已有逾 13%的 S&P 500 成份企業公佈第二季

財報，其中 85.1%獲利高於預期，對美股仍有正面效益。貿易戰方面，昨日歐盟貿易專員 Malmstrom 表示，

歐盟正擬定商品清單，準備對美國提高歐洲汽車關稅進行報復，貿易爭端似有擴大的跡象。巴西股市全天幾

乎都在平盤下方遊走，在收盤前的最後一刻由黑翻紅終場收高，其中總統大選的不確定性與金屬價格下挫打

壓鋼鐵股表現成為昨日的利空，不過受惠於先前巴西央行的連續降息與住房出租價格持續攀升的激勵，房地

產股漲幅居前抵銷了上述的利空，令指數表現受到支撐。 

 歐洲股市：歐股週四下跌，因大盤在觸及一個月高位後呈現獲利了結賣壓的態勢，加上投資人消化多空互見

的最新企業財報結果所致。財報方面，法國最大的廣告與傳播集團陽獅集團(Publicis)因公佈第二季銷售意外

下滑，股價重挫 8.8%，拖累媒體股收黑 1.4%；而歐洲最大科技股思愛普(SAP，全球最大的商業軟體企業之

一)因第二季財報顯示軟體授權業務增長不如預期，股價下跌 3.5%；不過瑞士工程巨頭，同時也是全球最大

工程公司之一的 ABB 集團在強勁業績帶動下股價攀升 2.8%。此外，由於美中貿易戰白熱化(包括美國對自其

他國家進口的鋼鋁加徵關稅等舉措)與中國經濟成長放緩等多重影響，衝擊中國對原物料的需求，導致銅等金

屬期貨價格下挫至一年新低，也對礦業股表現形成負面干擾，其中歐洲基本資源類股指數更收低 1.6%至近三

個月低位，打壓大盤走勢。 

 亞洲股市：亞洲股市週四下跌居多，主要由於美國白宮經濟顧問 Larry Kudlow 表示，中美貿易談判觸礁以及

陸股續跌、人民幣再貶的衝擊所致。其中日股收黑結束連四漲，主要受到投資人獲利了結賣壓，以及陸股疲

弱、人民幣走軟令投資人對中國經濟前景的不明疑慮增溫所影響，拖累大盤表現；韓股同樣下跌，因美國引

發的貿易戰可能擴大的影響，主要由於美國對進口鋼鋁開徵 25%關稅，歐盟擔心其他國家將可能轉而倒貨至

歐盟，因而宣佈將對 23 種鋼鐵產品課徵 25%關稅，使得鋼鐵股下挫成為領跌族群；港股收黑創去年 9/29

以來新低，在人民幣偏弱、A 股尚未走穩之際，指數表現趨近於陸股走勢。東協股市漲跌互見，其中新加坡

股市創逾三週來最高收盤水準，馬來西亞股市則連續第九個交易日上揚，因聯準會(Fed)漸進式升息的立場有

利於銀行息差擴大與提升保險公司投資固定收益型資產的收益率，加上摩根士丹利第二季財報表現亮眼的激

勵，令金融股成為新馬股市的領頭羊，印尼股市則因該國央行維持指標利率不變後，在印尼盾匯價貶至 2015

年 10 月以來的波段低位下，拖累大盤表現。印度股市微幅收黑，在全球貿易爭端可能再度擴大的影響下壓

抑大盤走勢。 

 中國股市：陸股週四連續第五個交易日收黑，其中上綜指持續圍繞在 2800 點整數關卡附近展開拉鋸戰，深

成指與中小板走勢與上綜指相當，至於創業板則率先翻黑，臨近午盤時由於人民幣續貶且離岸人民幣匯價貶

破 6.78 關卡(一天下挫近 600 點)，續創去年 7 月以來的新低，加上美國總統川普的經濟顧問 Larry Kudlow

週三(7/18)接受 CNBC 採訪時表示，貿易政策方面中國國家主席習近平目前不希望達成妥協協議，在資金外

逃疑慮增溫與貿易戰議題再啟的氛圍下滬深兩市震盪走低，創業板跌幅亦迅速擴大至 1%以上，失守 1600

點，令大盤繼續處於相對偏弱的格局。成交量方面則始終無法放大，滬深兩市共成交 3,110 億人民幣(滬市

1,294 億元，深市 1,816 億元)，相較於前一交易日又再量縮約 8%，投資人謹慎保守的情勢顯露無遺。 

 台灣股市：台股週四開高後震盪走低、終場收黑，指數盤中雖一度站上半年線，但在周遭亞股表現偏弱，以

及國巨、華新科等被動元件族群大幅震盪、漲跌不一的情況下，午盤過後難敵賣壓，半年線再度得而復失並

跌破季線關卡，成交額下滑至 1,413.9 億元。權值指標股方面，由於台積電昨日配息加上下午法說會，市場

觀望氣氛趨於濃厚，股價表現相對持平；國巨則於昨日開始執行庫藏股買回，盤中一度翻黑後再攀揚，股價

高低差異達 7.1%，震盪相當劇烈，也令投資人情緒趨於謹慎。短期而言，下週的美股超級財報週、8 月中以

前將公佈的第二季財報、貿易戰變數與被動元件等前期強勢股表現會否止穩等，都是市場觀察的重點，大盤

區間震盪的可能性仍大。 


