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國內/國際股市摘要 
 美洲股市：道瓊工業指數收跌 0.55%，標普 500 指數跌 0.29%，納斯達克指數收高 0.07%。因在聯準會確認

鴿派的貨幣政策立場後，對利率敏感的金融類股拖累股指走低。本次 FOMC 主要重點如下: 1)最新點陣圖顯

示，官員們預期年內升息次數由兩次降至零次，明年升息一次，後年停止升息。2)16 位官員中有 6 位認為利

率區間下緣 2.5%為當前利率的中性水準(為目前利率區間上緣)，人數較此前增加 2 位。3)自今年五月起，將

每月美國國債最高減持規模由 300 億美元調降至 150 億美元，並於 9 月停止縮表。4)對美國經濟評價較前次

會議謹慎，稱經濟活動較上季度放緩(此前為穩健增長)，家庭支出及企業固定投資緩慢(此前為家庭支出持續

強勁增長、企業投資略顯溫和)。5)對未來經濟預期上，下調今明兩年 GDP 及通膨增速預期。主席鮑威爾於

會後聲明稱，聯準會將保持耐心和觀望狀態，希望維護美國經濟強勁增長的前景，目前就業市場強勁，通脹

接近 2%目標，預期 2019 年美國經濟增速穩健，但小於 2018 年過於強勁的漲勢。預期今年底，資產負債表

占 GDP 比重約為 17%，峰值時期占比為 25%。巴西股市下跌 1.55%，延續前日跌勢，聯準會雖如預期展現

其鴿派立場，一度帶動股市回升，但市場仍在等待巴西央行利率會議決策，觀望氣氛仍濃，此次會議為該行

新任行長 Roberto Campos Neto 上任後首次的利率會議。巴西央行宣佈維持利率於 6.5%不變，符合市場預

期，為該行連續 8 次維持利率不變，但該行指出近期經濟數據較差，通膨上行風險不高(此前為風險偏上行)。
新任行長維持與前任行長一致的看法，對利率決策採取較為審慎的態度。 

 歐洲股市：STOXX 600 指數下跌 0.9%，因投資者在連續五個交易日上漲後獲利了結，股市自近六個月高位

回落。德國股市領跌 1.6%，因化學品生產商拜耳和汽車製造商寶馬大跌，且歐盟拒絕英國首相特雷莎梅推遲

脫歐三個月的請求。拜耳暴跌近 10%，此前舊金山的一個陪審團截定拜耳旗下孟山都公司的 Roundup 除草

劑致癌，這是有關訴訟的第二起裁決。寶馬發佈盈利預警後下挫 4.9%。美國總統特朗普稱，美國對中國商品

的關稅可能會在很長一段時間內保持不變，也對貿易消息反應敏感的德國股市帶來壓力。此外，英國首相特

雷莎梅週三要求推遲退歐三個月，以爭取時間讓她兩次被否決的退歐協議獲得議會通過，但這一請求立即遭

到歐盟執委會的拒絕。歐盟執委會文件顯示，推遲退歐要不幾周，要不至年底，否則將影響到 5 月歐洲議會

選舉。 
 亞洲股市：日圓偏貶提振出口型類股，日股收漲 0.20%。日本央行利率會議記錄顯示，央行委員擔心海外風

險升高有可能令日本脆弱的經濟復甦脫軌。儘管大多數委員認為維持日本央行當前刺激計劃是適當的，但其

中一位委員認為央行必須強調其準備好採取迅速、靈活和大膽的行動，包括額外的貨幣寬鬆；而另一位委員

稱在不確定時期操之過急，可能導致金融失衡及不必要的經濟震盪。KOSPI 指數小跌 0.02%，由於中美貿易

不確定性升溫，韓股低開，但隨後隨陸股回升勉強收平。三星電子收漲 0.34%，該公司於股東大會中稱，新

旗艦機在中國銷售不俗，期望今年情況改善，並表示要擴大投資 AI 和 5G，對抗不利市況。港股下跌 0.49%，

結束四天連漲走勢升，因傳中國可能放棄部分先前對美國的貿易承諾，拖累港股收黑。小米 18Q4 營收差於

預期，且遭花旗調降目標價，股價收跌 4.6%。東南亞股市多數下跌，受累於中美貿易擔憂重燃，同時市場等

待 FOMC 會議結果出爐。新加坡股市收跌 0.41%，連續第四個交易日收黑，金融類股表現較弱。菲律賓股市

在利率會議前勉強收於平盤之上，在房地產及消費類股的提振下收漲 0.19%。泰國股市下跌 0.15%，泰國央

行利率決議維持利率於 1.75%不變，但將預估經濟成長率由 4%調降至 3.8%、出口成長率由 3.8%調降至 3%。
貨幣政策委員會認為，目前寬鬆的貨幣政策立場有助經濟成長，通膨目標衡量也合宜。泰國目前的通膨率低

於 1%，而央行設定的目標區間為 1%至 4%。印度股市上漲 0.06%，連續 8 天收漲，投資人偏好在 FOMC
會議前退場觀望，盤面上能源及原物料類股走弱抵銷製藥及銀行類股漲勢，印股僅小漲作收。 

 中國股市：中國三大指數先跌後漲，終場收平或小跌。滬指微跌 0.01%，深成指跌 0.5%，創業板指跌 1.23%。

除中美貿易傳來新的不確定性，市場也在等待稍晚的 FOMC 利率會議結果，市場預期聯準會仍將維持鴿派立

場。川普政府一名官員表示，美國貿易代表萊特希澤與財長努欽計畫下周前往中國，與中國國務院副總理劉

鶴進行新一輪貿易談判。但彭博報導，談判進展緩慢，因中國官員“收回”了一些之前應美方要求而就改善

智慧財產權保護所做出的初步承諾。但華爾街日報稱，劉鶴將於 4 月 1 日當周前往華盛頓，目標是在 4 月底

前達成協議；該報引述不具名的官員指稱，貿易談判已經進入最後階段，中美貿易消息多空紛陳。 
 台灣股市：台股全天震盪收高 0.37%，終場收在 10551.56 點，再創波段新高；台積電收漲 0.62%，創 5 個

多月新高價，支撐台股昨日表現。買盤聚焦業績、高殖利率題材個股，自動光學檢測 (AOI) 設備廠晶彩科自

結 2 月獲利達稅後純益 7311 萬元，逼近去年全年獲利，股價跳空漲停鎖死至收盤。傳統產業股普遍走揚，

其中離岸風電概念股世紀鋼與大成鋼股價同步大漲逾 4%，帶動整體鋼鐵類股指數漲 1%。 


