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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週五收紅，持續受惠於華爾街銀行全數通過壓力測試，獲准提高股利及進行庫藏股計劃的利

多激勵，其中高盛將其季度股息提高近 50%，激勵其股價大漲 2.65%，摩根大通也宣佈提高季度股息 10 美

分與計劃進行庫藏股回購，股價同樣大漲 2.76%，使得銀行股領漲大盤，整體而言 S&P 500 指數過去一個

月上漲 6.9%，創 1955 年以來最佳的 6 月份表現，同期間道瓊工業指數攀揚 7.2%，更是創 1938 年以來最

佳的 6 月份表現，至於 Nasdaq 指數漲幅高達 7.4%，表現也相當可觀。經濟數據方面，美國 6 月份密西根

消費者信心指數 98.2，儘管低於 100，但仍略高於預期，有分析師認為，美國和墨西哥關稅問題解決為支撐

信心的主因，不過對貿易戰的擔憂，以及與伊朗方面的紛爭，未來幾個月仍可能對信心帶來影響。另關於 G20

峰會後的川習會晤重點如下：1)美中雙方已決定重啟貿易磋商，美國總統川普更承諾現時不會向其餘的中國

輸美貨品加徵新一輪關稅，但現有關稅目前不會取消；2)美中雙方有商討中國電訊設備商華為的問題，同意

美國企業向華為出售科技產品，但出售的產品需是沒有重大國安問題之產品，亦願意讓華為繼續在美國進行

出售，但川普表示沒有與習近平談及放棄引渡孟晚舟問題，也強調美國並未答應要把華為移出「實體清單」

一事，且會把華為的問題留到最後。由此推測川普政府針對中美貿易磋商仍留伏筆，但短期間持續朝正向發

展。短期來看，本週美國經濟數據相當重要，包括製造業 ISM 指數與非農就業報告，將可能成為左右盤勢的

焦點之一，預期 ISM 製造業指數為 50.8，低於前期的 52.2，仍存在下降的風險，此外，今年平均的非農就

業人數增幅為 16.4 萬人，低於去年的 22.3 萬人，市場預計 6 月份非農人數可能增加 17.5 萬人，薪資增長年

增率維持在 3.1%，預計經濟基本面對大盤仍有支撐效益。巴西股市小幅上揚，主要由於該國央行週五表示巴

西公共債務佔 GDP 比重意外下滑所致，不過公共財政狀況在 5 月份重新陷入赤字，另一方面則因市場觀望

上週六川習會晤結果，令大盤漲幅受限。 

 歐洲股市：歐股週五收高，其中德國 DAX 指數大漲逾 1%，表現超過其他歐洲主要股市，主要受到德意志銀

行股價大漲 3.3%帶動，因該行上週四通過美國聯邦儲備理事會(Fed)的年度壓力測試之利多提振。此外，對

貿易消息敏感的汽車與原物料類股指數分別上揚 0.8%與 1.5%，對歐股同樣形成激勵，儘管川習會晤前多數

投資人認為雙方不會達成貿易協定，但由於有一位川普政府官員上週五向 CNBC 表示，川普總統需要聽取更

多中國官員的消息，而後再和平解決貿易戰問題，同時川普也希望與中國進行富有成效的會談，在投資人樂

觀期待下推動大盤走升。 

 亞洲股市：亞洲股市週五下跌，主因市場靜待 6/29 川習會，在觀望氣氛轉強下股市表現受到壓抑。其中日

股除了受到上述影響外，陸股走跌也拖累日經 225 指數表現疲軟，終場收黑；韓股小幅收黑，因消息指出美

國總統川普維持先前對中國相對強硬的立場，另根據路透社報導，川普當局官員透露，美國不太可能取消制

裁華為禁令，進而打壓大盤表現；港股跟隨陸股走勢，在平盤下方盤整終場下跌，主因對美中貿易局勢至關

重要的川習會將在週六登場，加上今日港股休市，在三天的周末長假前，投資人轉為保守謹慎所致。東協主

要股市下跌居多，主要受制於投資人退場觀望川習會進展的影響，其中印尼股市微幅上揚，因根據路透調查

顯示，在穆斯林齋戒月後，印尼 6 月份通膨將較 5 月趨緩，因此支撐大盤不墜，泰國則公佈 5 月份經常帳赤

字 3.8 億美元，自 2014 年 9 月以來首度遭遇經常帳赤字，主因同期間出口年減 7.2%所致，同步壓抑大盤表

現。印度股市收黑，主要由於川習會將至令市場風險偏好情緒降溫，加上過去四週雨量低於過往雨季的均值，

農作物收穫情況堪憂可能拉抬通膨的情況下，Sensex 指數走低。 

 中國股市：陸股週五開低後於平盤下方震盪，終場收黑，主要由於 G20 大阪峰會於上週五登場，投資人高度

關注川習會晤結果下，令市場觀望情緒趨於濃厚，成交量也較前一交易日萎縮，使得滬深兩市維持弱勢盤整

格局。成交量方面，滬深兩市共成交 4,155 億人民幣(滬市 1,836 億元，深市 2,319 億元)，相較前一交易日

量縮近 13%。北向資金方面，由於今日(7/1)為香港特區成立紀念日，港股將休市一日，因此上週五滬深港通

北向交易關閉，整體而言 6 月份北向資金累積淨流入 426 億元，結束連續兩個月淨流出態勢，並創今年 2 月

來新高，資金動能明顯。從盤面上觀察，上週五各類股多數回檔，其中互聯網、通訊設備與晶片概念股等跌

幅居前，主因上述產業與中美貿易戰的直接關連度較高，在川習會晤前投資人傾向退場觀望所致。短期來看，

由於上週六川習會結果朝正向發展，預期在市場樂觀期待中美進一步磋商，以及北上資金持續湧入的利多提

振下，陸股將有續漲的空間。 
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 台灣股市：台股週五於平盤下方遊走，終場收黑，主因市場觀望 G20 峰會後川習會晤的影響，在權值股表現

無力、半導體族群股價走弱下，大盤呈現量縮回檔格局，成交額低至 892.91 億元。展望後市，由於美中貿

易戰已對科技產業造成衝擊，各家大廠都在等待川習會後對 3,000 億美元關稅與華為的處理方式，才會定調

獲利下修幅度，如今 3,000 億美元不課稅，但評估美國對華為的制裁仍不會放手，因此科技業獲利預期還將

面臨下修，只是幅度會縮小，不過外資資金料將因聯準會(Fed)降息與美中貿易戰再現和緩而回流台股，由此

預期大盤仍有可能延續 6 月份的漲勢。 


