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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週五開高走低、終場下跌，早盤時由於美國公佈新一波關稅排除清單，並有高達 437 項中國
進口商品暫時免徵關稅，使得大盤維持上漲態勢，不過隨後因中美貿易談判可能再生變數影響，加上美股面
臨四巫結算日(指數期貨與選擇權、個股期貨與選擇權結算)，股價波動加劇，因而令美股走勢急轉直下，三
大指數由紅翻黑。中美貿易消息方面，在華盛頓進行為期兩天的會談期間，中國官員原訂將對蒙大拿和內布
拉斯加州農場進行訪問，以示友好姿態，不過隨後卻出乎意料之外地取消行程並提前返回中國，而中國大使
館與美國農業部也沒有回應置評，同時美國總統川普亦表示無需趕在 2020 年大選前達成協議，這使得中美
達成貿易協議的預期迅速降溫，連帶打壓股市表現，其中晶片股跌幅居前，除了受到貿易消息反覆的衝擊外，
因美國 IC 設計大廠賽靈思的首席財務長宣佈 10/23 將離職，拖累其股價下跌 6.8%，進而使得費城半導體指
數收黑 1.8%，表現落後。巴西股市收紅，儘管中美貿易情勢的不確定性對大盤形成負面干擾，但因油價維持
強勢表現，且上週三巴西央行降息 2 碼至歷史新低並表示今年仍有降息空間，積極執行貨幣寬鬆政策的立場
提振指數逆勢走升。 

 歐洲股市：歐股週五續漲，主要由於美股早盤時段美國再送中國關稅大禮，公佈新一波的關稅排除清單，使
得中美雙方達成貿易協議的預期升溫；再者，中國採取溫和降息的措施也提振市場風險偏好情緒，在上述利
多激勵下推升股市走高。不過英國股市則逆勢收黑，因上週四歐盟委員會主席容克(Jean-Claude Juncker)對
英國順利脫歐展現信心，並表示已收到英國首相強森(Boris Johnson)政府遞交給歐盟概述英國脫歐協議的新
草案，硬脫歐預期降溫下英鎊升值，以出口為導向的企業獲利承壓，導致英國富時指數走低。 

 亞洲股市：亞洲股市週五在中國溫和降息措施的激勵下多數上漲。其中日股僅微幅上揚，因今日適逢國定假
日秋分將休市一天，在三連休前夕，投資人趨於觀望先行獲利了結致使大盤漲幅收斂；韓股連續第 11 個交易
日上漲，收復半年線並創 7/23 以來收盤新高，在中國連續二個月調降新融資利率下，由汽車與鋼鐵股等與中
國關連度較高的族群領漲大盤；港股開高後震盪走低終場收黑，主因國際服裝品牌供應商的藍籌股申州國際
受到大股東減持股份的影響，股價下跌 3.88%拖累大盤表現，加上香港政局未有緩和跡象，不利投資意向，
使得恆生指數連續第五天下跌。東協股市下跌居多，主要受到中美貿易談判的不確定性影響，在資金撤離的
負面因素拖累下股市表現受制，其中泰國最新公佈的 8 月份出口年減 4%不如預期，更使得泰國股市下滑至
三週低位。印度股市大漲逾 5%，創下十年來最大單日漲幅，主因如下：1)該國財政部長 Nirmala Sitharaman

在 GST 理事會議召開前宣佈，將國內企業的公司稅從先前的 30%全面降至 22%，10/1 後成立的公司更可以
降至 15%，使得本地企業的有效稅率將減至 25.17%；除此之外，印度政府還將給予外資企業在印度開設分
支機搆以及合資公司減稅優惠；2)印度央行總裁 Shaktikanta Das 於彭博印度經濟論壇表示，印度目前通膨
遠低於 4%，並且預計未來 12 個月也會如此，因此後續將不排除有進一步降息的空間。受上述利多激勵指數
一路走升，其中私人銀行股漲幅居前，其次則是汽機車、原物料及消費類股。 

 中國股市：陸股週五漲跌互見，整體盤勢延續震盪格局，主因中美副部長級別貿易談判官員上週四(9/19)在華
盛頓展開為期兩天的會談，而美國華府智庫哈德遜研究所(Hudson Institute)中，對中國立場偏鷹的中國策略
中心主任白邦瑞(Michael Pillsbury)19 日在專訪中指出，倘若貿易協議無法很快敲定，美國準備對中國施加更
多壓力，並警告這些偏低的關稅可以拉高至 50%或 100%，使得市場對貿易談判不敢太過樂觀。其中上綜指
重返 3000 點之上，與深成指一同小漲做收，創業板指數則微幅收黑。值得一提的是，政策方面，中國全國
銀行間同業拆借中心公佈 2019/9/20 的貸款市場報價利率，1 年期 LPR(貸款基礎利率，Loan Prime Rate，
簡稱 LPR)是 4.20%，5 年期以上 LPR 是 4.85%，相比前值，1 年期 LPR 下降 5 個基點，連續第二次下降，
等同是再一次的貨幣寬鬆；資金動能方面，由於標普道瓊、富時羅素兩大指數公司的指數擴大 A 股權重將於
23 日開盤前生效，受此影響，上週五北向資金大幅淨流入 148.62 億人民幣，創 2018/11/3 來新高，也是歷
史第二高(滬股通淨流入 71.37 億元，深股通淨流入 77.25 億元)。在上述兩因素提振下陸股表現相對有撐。
短期展望後市，根據先前 MSCI 公佈的納入計劃來看，11 月預計還將迎來新一輪 MSCI 擴大權重計劃，由此
預期陸股仍將有表現契機。 

 台灣股市：台股週五小紅做收，主因蘋果新機上週五開賣，在台積電、鴻海、大立光等權值股領軍與蘋概股

助攻下，支撐指數持穩於平盤上方，加上投信等內資鎖定印刷電路板(PCB)及 IC 設計族群，使得成交額放大

至 1,445 億元，連續第五週上揚。整體來看，短期間由於聯準會(Fed)利率政策拍板、美中貿易談判仍充滿不

確定性，同時中央銀行上週四宣示將迎戰熱錢，且適逢第三季底需留意結帳行情，因此外資頗有獲利了結的

意味，大盤仍有震盪加劇的可能。 


