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國內/國際股市摘要 
 美洲股市：美股週五下跌居多，因新一輪經濟刺激方案持續陷入膠著，加上科技股引領跌勢令大盤表現受制，

所幸盤中時延長政府撥款法案通過的消息傳出，使得指數跌幅收斂。政策消息方面，共和黨參議院領袖麥康
奈爾的人員向國會辦公室表示，參議院共和黨人可能不會支持由兩黨提出、規模達 9,080 億美元的紓困方案，
談判再度陷入僵局，理由是州和地方刺激、失業援助及刺激支票等政策細節仍存在分歧。不過當天參議院經
由口頭表決通過一項臨時支出法案，目前正等待總統川普簽署生效，之所以有必要通過這項臨時支出法案，
是因為此法案涉及 10/1 起新財年的 12 項年度撥款法案均未頒布，把這些法案綜合起來的綜合支出法案尚未
完成談判，因此該臨時撥款法案生效後將在 12/18 之前為政府提供資金以避免政府停擺，同時為兩黨爭取更
多時間，以談判全年支出和新一輪刺激計劃。此外，紐約州宣佈本週一(12/14)起室內餐廳停止營運，限制措
施出台對大盤形成負面影響。科技股方面，自從蘋果三款 Mac 新機搭載自家 M1 晶片後，預期 2022 年中將
完全棄用英特爾晶片，而上週五(12/11)外媒傳出，蘋果正積極打造自家數據晶片(cellular modem)，也將逐
漸擺脫對高通的依賴，使得高通股價下挫 7.36%，打擊科技股走勢。巴西股市微幅下跌幾近平盤做收，主要
受到美國刺激政策停擺的影響，不過由於國際信評機構 S&P 於上週四(12/10)確認巴西主權信評於 BB 級且
前景穩定，且有參議員表示他將不再對緊急援助法案進行提案，政府赤字可望縮減下由公用事業與電信股領
漲支撐大盤不墜。 

 歐洲股市：歐股週五下跌，主要由於歐盟和英國之間的磋商陷入僵局，提高了英國在沒有達成貿易協定的情
況下退歐的可能性，打壓股市表現。英國脫歐消息方面，上週四(12/10)歐盟委員會主席馮德萊恩在歐盟峰會
上就英國脫歐談判所做的簡報表達悲觀預期，隨後英國首相強生週五(12/11)在接受採訪時表示，英國非常有
可能無協議脫歐，原因是他告訴內閣，布魯塞爾希望因其拒絕遵守歐盟規則而懲罰英國，因此警告需為無協
議脫歐做準備，不過歐盟高級官員則表示，歐盟領導人拒絕了強生提出的與德國總理梅克爾和法國總統馬克
龍脫歐會談的提議，據報導所述，官員們稱，所有談判都應通過歐盟委員會進行，在英國無協議脫歐疑慮升
溫下，歐股收低。 

 亞洲股市：亞洲股市週五漲跌互見、走勢分歧，因美國食品藥物管理局(FDA)外部顧問小組上週四(12/10)以
17-4 的投票結果支持緊急使用輝瑞新冠疫苗，這為 FDA 授權接種輝瑞疫苗鋪平道路，經濟復甦預期升溫下
提振亞股表現，不過由於美國聯邦通訊委員會(FCC)啟動撤銷中國電信在美國營運許可的程序，中美關係惡化
的跡象籠罩，對亞股走勢形成壓抑。其中日股下跌，主要受到英國脫歐的不確定性、美國刺激政策僵局以及
國內病例激增的擔憂打擊所致；韓股在疫苗與經濟數據利多下收紅。經濟數據方面，根據南韓關稅廳最新公
佈，12 月前 10 天南韓出口總額為 163 億美元，較去年同期的 129 億美元大增 26.9%，主要受惠於半導體
晶片出口額激增 52.1%，而汽車出口額在此期間也躍升了 22.4%，對大盤形成利多支撐。港股持穩於平盤上
方，終場收紅，主要受到美國疫苗接種即將展開的樂觀情緒激勵，但中美關係惡化則抑制大盤漲勢，使得恆
生指數未能站穩 10 日均線與月線之上。東協股市上漲居多，其中馬來西亞股市漲幅居冠，因亞幣兌美元普
遍升值，馬幣也觸及七個多月高位，加上油價升破 50 美元使得屬於石油淨出口國的大馬相對受惠所致；菲
律賓股市同樣大漲，因該國總統辦公室發言人稱，總統杜特蒂將仔細審查支出計劃，並盡全力按時批准國會
於上週三(12/9)通過的這項 4.5 兆披索(約合 936.1 億美元)預算，且有分析師認為明年初菲律賓央行不排除會
降息，對股市形成利多激勵。其餘東協主要股市則受惠於疫苗利多消息提振，泰國股市因假期休市。印度股
市上漲創盤中新高，因為市場對疫苗的樂觀期待激勵大盤走升。 

 中國股市：陸股週五震盪走弱，終場三大指數同步收黑，早盤時由於中國大宗商品價格勁揚，進而刺激原物
料等相關類股走勢，但仍不敵獲利了結賣壓籠罩，加上中美貿易爭端未見好轉，且市場未出現支撐人氣的主
流族群，因此由科技股領跌拖累大盤表現，至於代表外資動向的北向資金合計淨流出 39.68 億人民幣(滬股通
淨流出 10.08 億元，深股通淨流出 29.60 億元)，終止連三天淨流入態勢。產業消息面上，受到中國強勁的經
濟復甦與基礎設施的推行影響，11 月以來動力煤價格屢創新高，鐵礦砂期貨價也持續飆漲，同時中國國家統
計局公佈 2020 年中國糧食總產量為 1.3 兆斤，比去年增加 113 億斤，年增 0.9%，糧食生產再度豐收，上述
消息引領煤炭、農牧飼漁等板塊股價走升。中美消息方面，南華早報引述中國人大國關學院教授時殷弘的觀
點，指出拜登將提名第二代華裔戴琪出任美國貿易代表是中美關係的「負面訊號」，原因是她有處理過大陸
貿易爭端的經驗，可能代表美方會延續對大陸的強硬立場，因此令大盤表現受制。 

 台灣股市：台股週五開高走低，盤中一度下殺逾百點，隨後再一路攀揚微幅收紅，主要由於前一天美股跌多
漲少，在漲多拉回的壓力下電子權值股表現普遍偏弱，所幸金融股接棒撐盤，且尾盤時台積電出現買盤進駐，
使得加權指數順利由黑翻紅，成交額也高達 3,180 億元。族群方面，15 家金控前 11 月大賺 3,543 億元，超
越去年全年且改寫獲利歷史新高，進一步令金融股表現強勢，其中指標股富邦金股價大漲逾 4%，包括國泰
金、中信金、兆豐金等股價也有逾 1%漲幅，扮演撐盤要角；其餘如鋼鐵股則受惠於漲價題材的利多提振，
持續受到資金青睞，因此股價走勢相對抗跌，對大盤也有支撐效益。短期而言，臨近年底進入產業與法人作
帳旺季，且市場對經濟前景仍樂觀看待，預期大盤多頭格局不變。 


