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國內/國際股市摘要 

 美洲股市：美股週三漲跌互見，一方面由於最新公佈的美國 6 月份製造與服務業 PMI 表現分歧，另一方面在

聯準會(Fed)官員再度發表鷹派談話及隔夜附買回操作(ON RRP)金額再創新高的影響下，大盤走勢承壓。經

濟數據方面，美國 6 月份 Markit 製造業 PMI 初值 62.6 創歷史新高，明顯優於預期的 61.5，不過同期間服

務業 PMI 初值 64.8 則下滑至兩個月低位，大幅低於預期的 70 與前月的 70.4，有分析指出疫情令美國人留

在國內，需求從內需服務轉向商品所致，因此整體而言仍不改美國經濟持續復甦的態勢，對大盤形成利多支

撐。貨幣政策方面，亞特蘭大 Fed 總裁波斯蒂奇(Raphael Bostic)表示，預計多月後將進行縮減購債(Taper)

計劃，並預測 2022 年底前升息，而達拉斯 Fed 總裁卡普蘭(Robert Kaplan)也如此預測，並呼籲更早開始縮

減 QE，加上 Fed 隔夜附買回操作(ON RRP)8,136 億美元，刷新歷史新高，暗示著市場流動性過度充裕，使

得美股表現受制。巴西股市小跌做收，因 Fed 官員鷹派言論的利空蓋過油價上漲繼續突破兩年高位的利多所

致。 

 歐洲股市：歐股週三下跌，因市場對最新公佈的 PMI 數據解讀不一，在通膨疑慮的利空蓋過 PMI 創紀錄高

位的利多下，大盤表現受制。經濟數據方面，歐元區 6 月份綜合 PMI 從 57.1 躍升至 59.2，創 2006 年 6 月

以來新高，也優於市場預期的 58.8，顯示歐元區經濟正以 15 年來從未見過的速度蓬勃發展，其中製造業 PMI

初值維持在前月的紀錄高位 63.1，高於市場預估的 62.3，服務業 PMI 初值則從前月的 55.2 續升至 58，創

2018 年 1 月以來新高，同樣高於市場預期的 57.8，代表歐洲經濟好轉的基礎越趨廣泛，這一數據也為第二

季 GDP 增長奠定基礎，第三季將成長動能將有加速的可能，不過原材料和員工短缺問題加劇，使得物價調查

指標持續走升，不可避免的在未來幾個月將令通膨有進一步上行壓力，反而壓抑歐股走勢。 

 亞洲股市：亞股週三漲跌互見，主要受到 Fed 偏鷹立場趨緩、美股續漲以及疫情對經濟的衝擊程度可能需重

新評估等多空因素交互影響。其中日股微幅下跌，因日經 225 指數前天(6/22)大漲 873 點創今年來最大上漲

點數，加上大盤攻上 29000 點之後再度引發獲利了結賣壓，拖累指數由紅翻黑。韓股連續第二天收紅，除了

受到 Fed 主席持續釋放偏鴿派言論激勵外，昨日(6/23)該國財政部長表示，計劃中的追加預算估計達 30 兆

韓圜(約 264.2 億美元)，此為南韓今年第二度祭出追加預算，刺激經濟政策加碼的利多加持下，Kospi 指數再

度逼近歷史新高。港股反彈收紅，因前夜美債利率回落、美國科技股領漲令恆生科技指數反彈勁揚 2.66%，

加上 A 股續漲的利多加持，在科技股領軍下恆生指數上揚 1.79%陸續站上各均線。東協股市下跌居多，儘管

Fed 加速緊縮的市場疑慮趨於緩和，但投資人重新評估新冠疫情對東協經濟的影響，使得股市表現受制。其

中泰國央行利率會議後決議維持基準利率在 0.5%的歷史低位不變，不過將今年的 GDP 成長率預估值由 3 月

份的 3%大幅下調至 1.8%，甚至較市場原先預期低，使得泰國股市跌幅居前並連帶打壓其他東協主要股市人

氣，僅新加坡股市在近期持續弱勢下呈現反彈小漲行情，而菲律賓股市則因總統杜特蒂於 21 日的電視演講

中強硬威脅人民施打疫苗下，連續第二天上漲。印度股市收黑，主要由於國際信評機構穆迪將該國 2021 日

曆年度的 GDP 成長率預估值從先前的 13.9%大砍至 9.6%，理由是 4 至 5 月份的第二波疫情衝擊，加上指數

仍處於紀錄高位，獲利了結賣壓令 Sensex 指數表現受制。 

 中國股市：中國股市週三再度收紅，儘管人民幣中間價連七貶且官媒表示 Fed 政策正在轉向，要求市場留意

人民幣貶值風險，但大盤表現仍具韌性，在半導體與汽車類股勁揚帶動市場人氣下，三大指數盡皆上揚，其

中深成指與創業板漲幅都在 1%以上，上綜指則受到資金轉向成長股的排擠效應影響，銀行與白酒板塊股價

回檔而使其漲幅受限。半導體股方面，由於前天(6/22)SEMI(國際半導體產業協會)公佈最新出貨報告，5 月

份北美半導體設備出貨續創單月新高(35.9 億美元，較 4 月提升 4.7%，年成長率則高達 53.1%)，且後續還會

更好，由於設備出貨是半導體產業的景氣先行指標，代表產業前景開始進入大多頭，而根據彭博 17 日報導，

中國國家主席習近平為了推動國內晶片自給自足，已委任國務院副總理劉鶴領導所謂第三代晶片的研發和製

造計劃，且知情人士透露，政府已就上述計劃預留約 1 兆美元的資金，產業發展趨勢大好與政策大力支持的

推動，使得半導體股強勢上漲；至於汽車股則持續受惠於政府對新能源車的推廣，表現依舊亮眼。整體來看，

第一季季報後白酒、券商、煤炭成為階段性的領漲主軸，但當上綜指反彈到 3600 點附近時，市場分歧再度

擴大，科技股反而成為新主線，類股輪動讓大盤持續有表現機會。 

 台灣股市：台股週三開高後階梯式走升，終場收紅，呈現強勢大漲格局，主要由於前夜 Fed 主席鮑威爾偏鴿

派言論令美債利率受到壓抑並淡化通膨疑慮，推升 Nasdaq 指數再創新高，在美國科技股表態上攻的激勵下，

市場資金回流至電子族群，佔大盤成交比重回升至 42%，使得台積電、聯發科等電子權值股回神大漲，其餘

如 PCB、IC 設計與汽車族群也成為多頭指標，因此即便航運及鋼鐵類股指數漲多回檔雙雙下挫 8.5%、2.6%，

且貨櫃三雄股價全面跌停，但加權指數收盤時仍收復所有均線，多頭氣勢不減。從盤勢觀察，由於第三季電
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子傳統旺季將至，加上疫情帶動宅經濟持續發燒，筆電、遊戲機、伺服器等產品需求強勁，使得電子股行情

升溫，部份資金因此重回 PCB 族群；IC 設計股方面，因封測等半導體設備廠出貨量放大，法人看好全年業績

表現，使得該族群股價順勢攀揚；另外，由於車用晶片荒下半年可望緩解，汽車零組件後續出貨動能料將回

溫，買盤提前卡位下汽車股漲勢凌厲，進一步拉抬市場人氣；至於航運股因連日強漲，加上大股東申報轉讓

持股的利空衝擊，與鋼鐵股一同遭逢獲利了結賣壓下股價下挫。展望後市，只要 Fed 立場不會迅速轉鷹、美

元升勢趨緩，由電子族群帶動的類股輪漲將有機會推升大盤續往上攻。 


